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Il Sistema Finanziario

Soggetti in surplus finanziario:
Risparmiatori / InvestitoriRisparmiatori / Investitori

Intermediario finanziario:
Consulente Finanziario / Private Banker

Strumento finanziario

Servizio finanziario
Gestioni Patrimoniali, Advisory etc.

Prodotto finanziario
Fondi Comuni Di Investimento, ETF etc.

Strumento finanziario
Azioni, Obbligazioni, Commodities etc.

Soggetti in deficit finanziario:
Capitale Proprio / Capitale Di Terzi
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Profilatura

Età del risparmiatore

Orizzonte temporale

Fabbisogno di liquidità

Grado di avversione al rischio

Competenze di natura finanziaria

Obiettivo di rendimento

Limiti di rischio

Altri limiti contrattuali

Situazione reddituale

Unique needs

Fabbisogno di liquidità
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Market Indices

Monitoraggio di mercato

Analisi macroeconomica e finanziaria

Asset e risk allocation

Security selection

Performance attribution
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www.msci.com
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www.ishares.com
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Scelte Di Investimento

Investimenti diretti Investimenti indirettiVS

Gestione Attiva

Gestione a benchmark

Portafogli di fondi

Gestione Passiva

Portafogli di titoli

Gestione absolute return

VS

VS

VS

Gestioni collettive Gestioni individualiVS
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Gestioni Patrimoniali

Le gestioni patrimoniali sono un servizio di investimento. 
Rappresentano un investimento indiretto Rappresentano un investimento indiretto 

e seguono la logica delle gestioni individuali.
Sono sempre orientate alla gestione attiva di portafoglio.

Possono essere:
• Gestioni a benchmark (o) Gestioni absolute return*

• Gestioni patrimoniali in titoli (o) Gestioni patrimoniali in fondi**

* Il portafoglio di un investitore può essere costituito da un mix di gestioni patrimoniali a benchmark * Il portafoglio di un investitore può essere costituito da un mix di gestioni patrimoniali a benchmark 
e absolute return.
** Una gestione patrimoniale può essere costituita contemporaneamente da fondi e titoli.
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Fondi Comuni Di Investimento

I fondi comuni sono un prodotto di investimento. 
Rappresentano un investimento indiretto Rappresentano un investimento indiretto 

e seguono la logica delle gestioni collettive.
Possono essere orientati alla gestione attiva

o alla gestione passiva di portafoglio.

Possono essere:
• Fondi a benchmark (o) Fondi absolute return*

• Fondi di titoli (o) Fondi di fondi**

* Il portafoglio di un investitore può essere costituito da un mix di fondi comuni a benchmark e 
absolute return.
** Un fondo comune può essere costituito contemporaneamente da fondi e titoli.
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Gestioni Patrimoniali In Fondi
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Gestioni Patrimoniali Obbligazionarie

12Fonte immagini: Bloomberg



La Composizione Del Rendimento
www.ipontidellafinanza.com/quanto-costa-il-tuo-pericolo.html
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Bloomberg: Curve Finder (CRVF) (1)
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Bloomberg: Curve Finder (CRVF) (2)
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Bloomberg: Curve Finder (CRVF) (3)
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Bloomberg: World Bonds (WB)

17Fonte immagini: Bloomberg



Bloomberg: 
Fixed Income Credit Monitor (FICM)
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Bloomberg: Bond Description (DES)
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Bloomberg: Yield Analysis (YAS)
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Bloomberg: Asset Swap Spread (ASW)
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Bloomberg: 
Curve Relative Value (CRVD)
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Bloomberg: 
Credit Rating Profile (CRPR)
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Bloomberg: Financial Analysis (FA)

24Fonte immagini: Bloomberg



Corporate Bond Selection
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Case Study: Atlantia
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Gestioni Patrimoniali Azionarie
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Rotazione Settoriale
www.ipontidellafinanza.com/il-cambio-di-stagione.html
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Esposizioni Fattoriali
www.ipontidellafinanza.com/il-fattore-x.html
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Bloomberg: World Equity Indices (WEI)
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Bloomberg: Stock Description (DES)
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Bloomberg: Candle Chart (GPC)
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Bloomberg: Company News (CN)
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Bloomberg: Company Primer (BICO)

34Fonte immagini: Bloomberg



Bloomberg: Company Events (EVT)
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Bloomberg: Relative Value (RV)
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Bloomberg: 
Analyst Recommendations (ANR)
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Bloomberg: Financial Analysis (FA)
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Bloomberg: ESG Analysis (ESG)
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Grazie per l’attenzione!

Domande, curiosità, dubbi, chiarimenti?

Scrivici a: 
ipontidellafinanza@gmail.com

Andrea Tundo

Età: 28 anni
Istruzione: Università Cattolica (Milano)

Professione: Equity Portfolio Manager
Esperienza lavorativa: 5 anniEsperienza lavorativa: 5 anni
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