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CAPITOLC 6

LE POSTE I}I PATRIMONIQ NETTO
di Paora CoppoLA '

senmaasicr 1. 1 fondamento defla tassabilita. degil incramanti di valore defla parecipazione sociale:

awoluziane delia nomaativa — 2. [ ragime di\gssaziane deqfi ullii da partecipazione e provanti assimi-

It - 2.1 8 Uil 8 proventi assimital percapitl da soggettl passhi dalfiRPEE - 2.2 &) Ll @ provent
nesimilatl persapit da soggettt passivi dallIRES — 3.l a nuova presunzione legals assoluta di priofita-
nu distribuzlong di riserva formate con Ll - &, {interferanza defla presunzione di pricritana dstriby-
iona di rgerve formate con utili can i nuove regole ded dislhguinamento el bilancio — 5. La distribu-
sane di rsarve di capitale «In costanza di parecipaziones dotenuts dal sedio - 6. La distribuzione
il poste dl patrimonio netlo nel casi di recesso, sstiusions, riscatio, dduzione di capiiale esubaran-
W o f Rquidazions, anche concorsuale, di societh ed enti soagettl ad (RES 7. | riflessi fiscali detia f-
uidazione della quota sub reddito el socin e dalla sactetd — B. La restituzioni delle posts di patdmonio
Lt dalte sodieta di parsane: fnceria qualificazione det reddito conseguito dat soco uecente

1. 1} fondamento della tasaabilith cifggli. incrementi di valore della parteci-
pazione sociale: evolnzione della normativa .

Nell'altuale teste unico delle imposte sul reddit, Part, 47 individua e disciplina in
futtispecie riconducibili al conceito di «utite da partecipaziones, riproducendo,
wemtezialmente, le disposiziond contenute nel previgente art. 44 tulr, gid desli-
nata alla specificazione det criteri di tassazione di tutti 1 proventi derivanti dal
pnssesso di una partecipasione sociale. S o '
Cume nel vecehio testo, Ja norma contiene anche la disciplina del proventi diversi
Wit ordinari dividendi, rappresentati dagh incresment di vaiore dell'originaria quota
i prrlacipazione sottoscritia o acquistata dal socio di societd ed enti soggetti ad 1R-
fha0s {ora IRES) nei casi di scioglimento, particolare o generale, del contratio sociale
o 1w east di péuzione del capitale esuberante; ¢riteri applicabili, com'2 hoto, anche
Byl ntili derivanti dalta parlecipazione in societi di persone, «it guanto compatibilis,
j81 forzzL ded rinvio al cit. art, 44 operato dall'art. 6, d.p.r. 4 febbraio 1982, n. 42, oggi re-
st esphicito dal nuovo art. 20 bis introdotto dal d)gs. 18 novembre 2005, n. 245 recan:
s ilsposiziond correttive ed integrative al dlga. 12 dicembre 2003, n. 344,
in via innovativa, Vart. 47 introduce, tuttavia, nuove regole sui criter di diglri-
elone deghi utili e delle riserve presenti nel patrifonio retto i eui effett, molio
Pamplessd, si ripercuotono #ul costo.fiscale della partecipazione e disciplina gh
S disteibuiti da socleth resident in paesi con regime fiscale privilegiato secon-
o it modello delle c.d. controlled foreign companies (CFC), di cui al 1° co. del-
. 167 e dellart. 168 tuirh : S - C

b co. dellarc 47, come
e, slabilisce, infattl, che concotran

odificato deliart 36, 3° @ 4° co, dL-22¥2006 come: nella L
o integralmente alla formagione del reddito impordbi-
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Com's noto, solo con Pemanazione del Luir approvato con d.p.r. 9171086 ed,
in particolare, con l'art. 44, venne per la prima volta disciplinato it regime di tas-
sazione delle differenze di valore della quota di- capitale originariamente sotte-
scritia o acquistata dal socio e non detenuta nel regime d'impresa, al verificarsi di
vicende riguardanti la sorte def rapporto sociale? ‘

Nel zisterna previgente mancava, infatti, una norma che consentisse di stahili-
re il regime di imponibilita delle somme Hquidate sl soci fei casi di scioglimento

particolare del vincolo sociale o di liquidazione délla sgeicth & si tteneva di poter
desurvere il relativo trattamento fiscale dai principi generati ed, in particolare,
dalla previsione dell’art, 6, dp.r BOTYT {redditi diversi), s condizione che vi
fosse intento speculative nel disinvestimento attuato dal contribuente atiravérse
Peventuale cessions della partecipazione oitrecessa®, - . o

. Netla diversa ipotesi di liquidazione deltz quota al socio defunto, per 'indubi-
tablle assenza in tale ipotesi dell'intento speculativo, la fattispecie veniva fatta
rientrare nella previsione residuale dell'art. 80 del cit. dp.r. 597/1973; sul presup-
posto che si fosse comunque in presenza d'un reddito non collocabile nelle sltre
categorie imponibilit.

In assenza d'ung discipling organica che riguardasse Iintero sistorna di tagsa-
zione delle partecipazioni sociali ‘e in considérazione i questa non appﬁgm'we ed
univoca soluzione prospettata dall'amministrazione finanziaria’ Tiratievd, dun-
qQue, incerta Vimponibilit di qualsiasi differenza di valore delis quota sociale con-
seguita da un socio di societd cormmerciali, . - . .o i
- Solo con 'emanazione del d.L 10 dicerabre 1984, n. 853, con il quale veimero
pill-compiutamente disciplingti § presupposti d'irnponihiliti delle plusvalenze da
realizzo dj titoli e quote diparte di soggetti non imprenditori &, in epoca succes.
siva, prima con il Luir approvato con d.p.r. 917/1956 e, poi, per éffetto della ¢i-
seiplina dei ¢id capital gains di oui gl d.l. 28 gennaio 1991, n, 27, arrivarono i
tempi per 'inserimento riel sistera di niorme dedicate alla disciplina déi proven-

le gH ot relntivi alls partecipazione al capitale o al patrimonio, af titoli e aglf sruments finar-
#art di cuj alfarticolo 44, 2° eo., lett. 2), provenient da sacleth residenti in paesi o tervitori 4 ro-
gime fiseale privilegiato di oy at dm. 21 novernbre 2001 emanato a sensl dellart. 167, 4° co,
LiLr; salvo il caso In cud glf stessi non stano stat imputad per trasparenzz i soci in proporgic.
ne alle partecipazioni da essi detenute, ai sensi del 1° co, dello stesso art. 167 (Focietd eslors
controllate) e dell'art. 168 (societa estere collegate) o, se ivi resident], sia avvenuta disnostruzio.
ne, a seguity dell'ssercizio dellinterpello seconde le modalith indicage af 5° co., lett. b}, del eit,
art. 167, che dalle Partecipaziont won sia consegnito Pafietin dl localizzare i redditi in Statl o tar-
ritor 2 fiscalith privilegiata, La modifica reinfroduce, con finality antielusive, Yoriginaria formy.
larioné del cit. 4° co. dell'art, 47 ante correttiva IRKS (d lgs. 247/2005), . :
Lattnale regime di tassarione Integrate rigearderd ron salo gl utili ¢ provendi eduiiparati cor-
tisposti da suggetti residenti In Paesi a fizcalith privilegiata, ma anche ettt provenient da sub-
holdings residenti in Passi a fiscolitd ordinsga, S B .

¥ Al guale approfondiments ho dedicato i mio precedente Yavoro, Lo seioglimenta del wvin-
coly sociale fimitataments od un soete. Profili fscali, Padova, 1995 .

* Gfe. ris. min, i /349 de] L2 giugna 1972 e ris. min, n. 9340 de) 13 marzo 179,

1Cfr tis, min, 12 gugno 1078, n, O/318, o : : :
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L, diversi dagli ordinari dividendi, derivanti dal possesso d'una partecipazione
sociale, S . : : : :

Cosi, nell'ambito del ¢it. art. 44, sin dall'originaria formulazione della norma,
vennero ricomprest gh utili; dividendi ed altri proventi in gualsiasi forma e sotto
qualsiasi denominazione percepiti-dai soci di societd ed enti soggetti ad IRPREG,
compresi ghi utili derivantj dalla ripartizione di rfiserve e fondi fseritti in bilancio,

Una volta sancita l'irrflevanza della distribuzione di dserve di c:apitale formate
con sovrapprezzl di emissione o inderessi di eonguaglio, con versamenti dei socia
londo perduto o in conto capitale o con saldi di rivalutazione monetaria esenl da
imposte 1% co.) e PMmponibilitk delle riduzioni di Gipitale in precedenyza aumentato
in vid gratuita con fondi o rizerve di ongine reddituale (2° ¢o.), la norma chiariva
vhe gl utili da partecipazione, diversi dai dividend, eranc costituiti dalle sole-diffe-
renze di valore formate con utili di precedent esercizi 0, in genere, con provent in
sospensione d'imposts tassabili in case di wiilizzo {3° co.): Nel casi di scioglimento
del vineolo sociale, nonché di liguidazione, anche concorsuale, di societh e di ridu-
viane del capitale esuberante, la nomua stabiliva poi che il reddito del socio era co-
slituito dalla parte delle somme o del valore dei beni assegnatl eccedente Ia quota
th capitale sociale e delle riserve o fondi di origine non reddituale indicati espressa-
mente al 1% co. del cit. art. 44, rappresentats dalle azioni o quote anmalate, -

La disposizione in. commento stabiliva, inoltre, un tnico. correttiva alla linea-
rith della descriita disciplina nei casi di acquisto di partecipazioni sociali succes.
«ivo all'originaria emissione. Bd infatt, in tali ipotesi, la predetts eccedernza dove-
viL essere «diminuita 0 aumentata delleventusle differenza tra il prezza pagalo
per. Pacguisto delle azioni o quote annultate ed if relativo prezzo d'amissiones
{art, 44, cit., 3° ¢o., primo periodo). .~ - S L C

Lattribuzione delle differenze di valore della quota in origine sottoscritta o ac-
qiistala dal socio nei casi di distribuzione di poste del patrimonie netto, anche
por effetio dello scidglimento del vincolo sociale particolare o generale, ally stes-
sa categoria - cul st ascrivono i dividendi, esplicitamente contenuta per.Ja prima
volta nel cit. art. 44 tuir, trovava la sua ratio nel perdurare della fonte genetica
tel reddito originario, atteso che 2 lo stesso contratto sociale a prevedere.quando
nasce il diritto del socio. ad ottenere una porzione det patririonio netto o verifi-
carsl dl eventi straordinari delia vita societaria ed a-stabilire le modulita di deter-
minazione dells somma da liquidare. .~ - . ., - 0o T T

Solo nel caso in cul determinate differenze di valore fossero state conseguite
dlat s0cio in dipendenza di fattori estranet al contratto sociale, non predetermina-
bili in maniera certa ed oggettiva, corme avveniva nel caso di cessione a terz delie
aziomi o quote possedute, e eventuali plusvalenze impenibili s1 sarebbero dovute
sealificare come redditi divers], e tassare ai sensi dell’art, By lett. ¢} e ¢ bis),
Luir. (alloravigente). Nel caso di possesso delia partecipazione nel regime d'im-
1resa, e quindi nel easo di partecipazioni possedute da Imprenditori individuali e
societd, gli eventuili plusvalori conseguili nei casi innang prospettati si sarebbe-
ro dovutl, ovviamente, considerare come components del reddito.d'impresa (cfr
th. 45, 1° co, e 56, 1° e 2% co,, tuir). - o ' T
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. Bennonehé, eon # L 557/1993 vennero apportate modifichie alla citata diseipli-
na con l'obiettive di colinare alcune lacune riscontrate neli’originaria formulazione
dedla norma. In particolare, lart. 1, 1° co., lett. d), d.L 557/1993 stabill che il rimbror
50 al socio delle riserve di capitale, indicate al 1° co. del cit. art. 44, andava & ddur-
re in ogni caso il valore della partecipazione detenuta dal socia; Part. 1, 1° co., lett.
&3, del medesimo 4.1, 657/1993, modificando il 3° . del.¢it. art. 44, impose poi di
raffroniare «le somme o il valore normade dei bend assegnati al socio con it prazo
da questi pagato per Pacquisto o la sottoscrizione delle azioni o quote annullates,

{ali utili da partecipazione, diversi dai dividendi, dsultavano, pertanto, deter
minafi daila parte eccedente Ia porzione di patritnonio netto «fiscalmente neutros
nei dirett confronti del socio stesso, rappresenizato dai versamenti o apporti da
costui corrispost per lacquisto o la capitalizzazione della propria partaciparione
sociale: I'eventuale disteibuzione di riserve costituite con vserve di capitale di cw
al 1° co. del ell, art. 44, avrebbe, di conseguenza, determinato materia imponibile
nel confronti di quel soci che non avessero contribuito (o avessero solo pmtal-
mente contribuito) eon propr apporti alla relativa formazione.

Con le citate modifiche, in definitiva, venne introdotto un articolato regime
d'imponibilith della ripartizione ai soci delle poste di patrimonio netto che men-
tre, da un lato, tendeva ad elbmireare I'evidente discrasia insita netla possibilith,
per il soclo, di lnerare, in esenzione d'imposta, accresciment] patrimoniali scatu-
riti dalla ripartizione di riserve alla coi formazione egli non aveva concorso con
propri apporti di capitale, dall'aliro introduceva una non immediataments come-
prensibite contraddizione tra le ipotesi di dparto al soci delle riserve di capitale in
costanza di partecipazione detenata, dspetto a quelle di iguidazione della quota
neil casi di scioglimento particolare, o generale, del contmatto sociale,

Ma a ben vedere, la distribuzione di tali riserve, comportande in ogni caso la ri-
duzione del costo fiscale della partecipazione per un ammontare pari alle samme o
i beni ficevuti dai soci non rimaneva una vicenda del tutto irrilevante sul plano del-
I'imposizione, venendosi solo a posticipare I'inzorgenza di eventuale materia impo-
nibile. La riduzione del cosio fiscale della partecipazione, infatti, anche nei riguar-
di di guei soci la cui partecipazione non aveva subito alcun incremento di valore,
per non aver essi effettuato apporti in societd, avrebbe consentito di far emergere
in sede di cessione, o di Hiquidazione della quota o, al pift tardi, in sede di liquida-
zione dell'intera soeietd, coraponenti di reddito rimasti sino ad allora latent,

2.1 regime di tagsazione degli vtili da partecipazione e proventi assimilati

0 nuovo art. 47 tu.i.r, contenuto nei Capo HI del Titolo I, dedicato ai redditi di ca-
pitale, disciplina gli ntili da partecipazione in societi ed enti soggetti ad IRES per-
cepiti da soggetti persone fisiche al di fuori del regime d'impresa Le medesime
fattispecie d'imponibilithy, riferite, invece, all'imprenditore individuale ¢ alle so-
cigtd di persone, sono contenute nel successivo art. 59, mentre quelle mﬁ'nle ad
altre societh ed entd soggetii ad IRES nell’art. §9.

Y
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I.a nuova digposizione s¢, da un lafo, ha il pregio di racchiudere in un unico te-
sto la diselpling fiscale di tutti i proventi derivanti dal possesso di unz parlecipa-
rione sociale, dall'altro, conlinua a rappresentare una normné di difficile e non im-
wediata comprensione, E cid, sia per le necessarie implicazioni di natura civilisti-
i che vanno tenute presenti nella ricostruzione della sorte del rapporto sociale
{unch'esse Oggetto, peraltro, direcente riforma a seguito delle modifiche apporta-
1 al diritto societario dal d.1gs.17 gennaio 2003, n. 6), che peril «tecnicismes tipt-
14 delle regole contabili e fiscali che riguardano la wsmobiliths delle poste del pa-
irimonio netto, rese oggl ancor pili complesse dal radicale camblamento del prin-
cipic di assazione deghi utili societari avvenuto per effetto dell’'entrata in vigore
dodla riforta & oul a1 dlgs. 12 dicembre 2003, n. 344. ‘ o

(lom'® noto, si & passati dal ¢.d. regime di ireputazione, che prevedeva linclu-
wtoutes del dividendo nel reddito imponibile det percettore, aumentato del relativo
evelito dimposta e suceessiva detrazione del credito stesso dall'imposta dovuts,
vun conseguente sterilizzazione della tassazione subita, in via d'anticipazione, in
eiip alla societd, al c.d. regime di esenzione, che prevede, invece, lopposto prin-
pipio di tassazione dell'utile presso il soggetto che lo ha realmente prodotto &,

i, resso la societh partecipata e Virrilevanza, (anche se relativa) della succes-

" aivn slistribuzione dell'utite al socio; regime che ha comportato, conseguentemen-

joo, ache Vabolizione del eredito ¢'imposta sut dividendi di cui all'art. 14 del vee-
[ENTENIANS L : ‘ :
"I particolare, il cit. art. 47, ai commi §, 6, 7 e 8, riproduce, goenza sostanziadi
muntifiche, Te disposizioni dei commi 1, 2, 3e 4 del vecchio art. 445, 1 legislatore
diefin riforma non ha ritenuto, infalt, opportuno riformulare il testo delle norme
i eomimento che, come guelle previgenti, continuano a non prestarsi, in verith,
fal wist sgevole ed immedista comprensione. ‘
Liwt, 47, infattl, oltre a presupporre la risoluzione di complesse questiond in
Hierin civilistica relative ai ¢ast di scloglimento de! vincolo sociale appare, tut-
it a, e una nooma rimasta ad uno stadio involuto, potendosene coghers pie-
wiite I diverse implicazioni solo con una certa difficolta. Tra queste, &l segna-
fitin, salvo 2 ritornare pid avanti sulla questione, Vincerta qualificazione ¢o-
wrrilditi da partecipazione» del redditi compresi nelle somme o nei bend asse-
Wit nl soci di societh di persone in occasione delle ipotesi di scioglimento del
10 sewsinde che, gidin base alia precedente-disciplina, risultava indirettamen-
il rlvio contenuto nelart. 6, d.p.r. 42/1988 alle disposizion del cit, art. 44, «in
o compatibili» e che, ora, risulta esplicitata dal nuove art. 20 bis tu.ir, in-
yvoid it dolgs. 247720085 - .- - S .

fgeie menlifica formale conceme Peliminazione dellz dispesiione contenuta net 3° co,

it 0l 44 che, con rifedrmento alle ipotes di-scioglimento del vineolo sociale, rieo-

vebito dimposta relativamente alle sole risecve di uili distribuite ai soci; Velimina-

i vvin conseguenza dell'abolizione del credito d'imposta sui dividendl, . .- o
4l phii cliffusamente, infra, pas 8. ‘




254 Paolz Coppola :

2.1 a) Utili & proventi assimilat percepiti da soggetti passivi del’IRPES

11 1° co. del «it, art. 47 espressamente prevede che:«Salvi | casi dj cud all’art. 3, 3¢
co.'lett. 8), gli utili distribuiti in qualsias forma e denoiminazione datle societh o
daghi entiindicatl neM'art, 13, anche in sede dj liquidazione, concorrono alla for-
mazione del reddito imponibile del percettore lrnflatamente al 4056 del loro am-
mﬂnm»; . L T B

In attnazione del nuovo modele di tassazione, dunque, gli utili & proventi
essi assimilati percepiti dagli imprenditori individuali e dalle societd di personc,
Bid tassati ai fini IRES in capo alla society ed ente erogartte nelfa misvra del 33%,
S0no esentd, benché limitatarmente a1 609 del loro ammortare, £ vanno. di conse.
guenza inclusi nel reddito imponibile del socio, quali redditi di.capitale,

Non vanno, invece, inclusi nella base ‘imponibile dei soci persone fistche gh
utili derivant!-dal possesso delle c.d. ‘Partecipazioni non qualificate”; soggetti a ri-
tenuts alla fonte a titolo d'imposta nella misura det 12,508 (e art. 27, 1° co., dp.r.
800/1973, come modif, datlart. 2, dulgs. 34472003, 1l cit. 1° co. dellart, 47 chiari-
see,infatt], che il miovo regime di tassazione deghi utili socletari si applica galvi i
casi indicati nel cit. art. 3, 3° co., lett. a}, Luir, che espressamente esciude dallx
base imponibile dell'IRPREF i redditi tassati-mediante ritenuts alla fonte a titoin
d'imposta 0 imposta sostitutiva. : B S o

Pertanto, ally luce delle nuove regole, per individuare j] regime fiscale degl
utii societarl e proventi asstvilat bercepitt da persone fisiche, residenti nel terri-
torio dello Stato, che detengone partecipazioni-al di fuoti del regime d’impress,
occorre preliminarmente stabilire se le partecipazioni siane o meno wqualificates.

Be-si qualificate, gli utili saranno soggett a riteny-

=y

Vi come avveniva in passato); se sl
predetti utili concorreranno alls, fo
misura del 408 del lorg armontane, . C ‘ R
Perle societa, invece, la predetta distinzione - basata sulla naturs qualificata o
hon gualificata della partecipazione — nog assume rilievo, applicandosi, . comun-
que, il regime di esenzione {imitata al 60% del reddito imponibile, Af sensi dell'art.

1

ponibile dél sodio nella

1* co., d.p.r.-600/1973 si applich esclusivamente sui dividendi percepiti da persone
fisiche che detengono partecipaziont non qualificate al di Teori del regime d'im.
presa.

R T E———

? Per partecipazion shon quallficates =) interidone, com's noto, le partecipariont § titoli e di.
ritt che rappresentano ung peregnitale non supettore. al 29 o 2l 2054 dii dirith Al voto esercita-
bill in azsemblea ardinaria, ovvero al £% o 2l 25% del capitale o dol paimonio 4 seconda ehe si

traftd, rspettivamente, di duoli Negoziati in mercati regolamentart italiang o esteri o di altre par-
tecipaziont. ‘ o .
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Le descritie regole di tassazione si applicano, inolire, agh util derivanti dai
contratti di associazione in partecipazione ¢ cointeressenys, limitatamente ai casi
i coi T'apporto dell'assaciato sia costituito, com’® noto, da capitale o da capitale
o lavore e che costituiscono reddito di capitale per il percettore [cfr. art. 44, ¥°
v lett, B, tudel o o C -

Nel casa in cut U valore dell'apporto di capitale sia supericre al 5% o at 25% del
valore del patrimonio netto contabile della societiy, risultante dall"ultimo bilancio
npprovato prima delia data di stipula del contratto (a seconda che i titoll siano ne-
poziati in mereatl regolamentati 0 sl ratti di altre partecipazioni), le remunerazio-
ni dellassociato, da intenders? in tale ipotest scaturent! da vna pariecipazione
quadificate 2l patrimeonio della societd, savanho tassati Hmitatamente al 40% del
[oro ammontare {(art 47, 2% go., t.uir ) nel caso in cui il valore dell'appurto sta
inferiore ai-predetti liniti, st sard in presenza, invece, druna partecipazione non
quadilicata, perla quale Fart. 27, 1° co., secondo periodo, d.p.r 600/1973 prevede,

ONITTQUE, yapplicazione deila ritenuta alla fonte a titolo dimposta del 12,50%
cleolata sol 106% dei retativi proventi distribuiti®. - .

Anche ghi utili dertvant da strumenti finenziari partecipativi assimilati alle
arini, sono Soggett al medesimo regime fiscale; Se si tratta di strymenti finan-
wliri che CApPresentand uni partecipazione al patrimamio superiore dle predetia
woplic del 5% o 25% (a seconda che si tratti .o meno di sacietd quotate), gli stessi
pudranno equiparatl a partecipazioni qualificate e SCOnLEranno la tassarione nella
pebsirie clel 40%; se, invece, detti strument rappresentano una partecipazione infe-
(e i predett limiti (non qualificara), dgranno anclessi soggetti a ritenuta alla
funte 1 titolo d'imposta nelta pisura def 12,5086, oo e

Hoe poi gl atili derivanti. dai contratti di associazione in partecipazione o dal
preaso di struragnti ﬁnan;iaﬁ'pamibip'aﬁvi vengono percepiti da imprese indi-

sone, essl andranno tassat comie componenti del reddi-
o iFimpresa, sempre pella miswa del 400 del relativo ammontare, 2 prescindere
sl rualificazione o meno della partecipazione. . .0 ol P :

Kt tongn, inoltre, presente che.con il cit. d)gs, 247/2006:81 & anche provveduto

el untfonare ja disciplina fiscale dei pmvenﬁ-a;&&iﬁﬁlati‘allé azioht di fonte inter-

il o da societh. di persang, essl

i ion «eels di fonte esters; 1o stesso trattamenta fiscale & stato esteso alle as50-

fiplowi in partecipaziopi in cul I'asgociante & un soggetto non residente [cfr. art
{; 1" o, RWLT, COME modificato dall'art. 2, 2° co, lett. 2),dlgs. 24720051,

Nrd i risaltante 2 seguito delle disposiziont correttive od integrative di cul all'art 2,
g, AT Intal caso la tassazione avverrh mediante spplicadone della ritenuta alla fonte a
i'wevonto sull imponibile ridoths al 4086 (efr, art. 27, 4% go, dpr 800A8TH).
fiis Vivesociante determing O reddito come irnpresa mlnore, le pereentuali apdrantio deter-

p W rlferimento alla sominatoriz delle rhoanenze finali (di cul aglh artt, 92 ¢ 83 tnirc)edel

‘punylesivo def bend aminortizabili determinate secondo | eriterd di evialliart, 110 tuic
. A7, L, wltipno periodo). - b e T e B R A MY
A wask dt cli, art A4, 27 co., 5 cmu;ideranb'similaxi alle azioni 1 kol e gl strumenti 8-
jatt trenes dla gociet ed enti residentd e non residenti [di ¢ all'art. 73, 17 0., lett. 8), b} e
Wbt el eni comunerazione & costituita totalments dalis partecipaztone sl risultati econo-
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- Qualora, invece, si sig in presenza di strumenti finanziari non' assindlag allg
‘azioni (e.d. strwmenti fnanziari non partecipativi), 1 relativi proventi andranng
trattati fiscalmente alia stregua delle obbligazioni e dei titoli similayi (con applies.

ziohe della ritenuia del 12,50% 0 del 279%) ovvern, pitt genericamente, come ol
atipict l2 cui disciplina risale all'art, 5, d.L 30 settembre 1883, n: 512 cotvertity |

nella L 25 novembre 1983, n. 649,

2.2 b) Utili e proventi assimilati percapiti da soggetti passivi dell’IRIS

‘Per I soggetti IRES, invece, i medesimiproventi distribuiti-da socleta dj capitali e
enti equiparati, nonché dagli enti commerciali di cni alle Jatt, ay e b) dellart.
takr, anche in seguito o casi di recesso e di esclusiorie del socio, riscatto defe
azioni proprie & riduzione del capitale esuberante indicat 2l 7*co. del cit. art. 47
«non coticormono 4 formare it reddito imponibile dell'esercizio in eut sono peree.
pitl in quanto esclusi dalla formazione del reddito dells societi'o dell'ente rice-
vente per il 95% dal loro ammontares (art 89, 2° co., twir). o

-Lapplicazione della predetta ampia. esenzions non & subordinata ad aleuns
condizione e, di conseguenza, speita anche nel caso in cut gliutili percepiti non
slano stati assoggettati ad imposta in capo allx societh erogante; -~

mici delln society emittente o di altfe societh appartenenti atio stesso gruppo o dell'affare in rv
lagione al quate 1 fitoli & glf strument] fnanz{an sono'stat emessiv. Per le paitecipizioni al capi
tale o al patririonio ed { titoli & gl strurenti Mnanziar efmessi da soci

Iazione alle azion &, inoltre, subordingta alla vondizione che 1z relativa remunerazion

tente; = tal fine Nindeducibilith deve risultare da una dichlsrizione dell'smittente stesso o da 1l
tri clementi certi e precist (sul punto, si rinvia a quanto chiarito nelia recente circolare
dellAgongia delle entrate n.-4 del 18 jfennaio 2006). Tale ultima disposizione ha effetto per i pe-
riodi d'imposta che intziano a decorrere daj 1° gennaio 2008, Altvs rilevante innovazions & stary
introdatia con riguardo af dividend: & plusvalenze relative a pantecipazioni e sirumenti Rnangia.
1l emessi da societh rexidenti in Stati o paesi a fscalita privilegiata (blweck list). Con o cotrettivn
si &, infautl, eliminata l‘omcageneit.a di trattaments primg Tiservala al proventi relativi alle parte-
cipazioni «non qualificater emesse da socleth localizzste in paesi black fist, rispeteo a quelle
eresse da sociédd a fieealitd ordinaria che seontzvano, comungue, Flmposidone ridottn del
12,30% se bercepitl da persone fisiche (sl punta, ofr. cire. Assonime 14 fuglio 2004, 1, 32), A se-
guito delle modifiche appartate, a taii plusvalenze non qualficate relative a partectpariond, titoli
¢ strument] finanian (cos] come gia stabilito pet quelle qualificata), ma i cul titoli non sono pe.
Roziati in mercati regolamentat!, & stato esteso i regime dell'integrale bnponibiity, sabea dime-
strarione, straveo interpelio, della congrua imposizione della soclets partecipats [cfi. art, 4
27 co., d lgs. 2472005 che modifics ['art. B8, 4” con, oLt &, per eib che concemns Ia, ritenuta del
12,500 applicata ora a titoio d'aceonto s detti provent, 'art. 27, cormi 4 o 4 bis, d.p.r
600/1973, came modificati dall'art, 14, 17 ¢o,, lett, ©), d.lgs. 2A7/2005], La tassazione integrale del-
le: plusvalenze realizzate (al netto delie refative minuévalenze) si applica anche afle cessioni dei
tontralt] di azsooiasone in partecipagions con assoctunti non residenti; se deti contratts sono
stipulati ton assecinnti non resident focallzzsti in passi black list, la tassazione integrale =i ap-

plica a préscindere dalla sircostanza che | ttoli della contruparte siane 0 meno negoziati in mer-
cpb regolamertati. : N ‘ i
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Le poste di patrimonio netin  Hee

Anche per detii proventi vale quanto innanzi chiarit i ordine all' applicazic-
ne del regitne ¢'lmponibilith del solo B% per le remunerazion, corrisposte apli as-
spciatl in partecipazione ¢ cointeressenza con apporti diversi da opere ¢ servizi,
nonché per le remunerazioni Jerivanti dal possesso degli strumenti finanziari di
watura partecipativa, a prescindere dall'entith della partecipazione al risuitati eco-
womici della societd emittente 0 dell'affare in relazione al quale i titoli 0 gli stru-
menti finanziar sono stati emessl. S , - .

Lo stesso Tegime risulta, incitre, applicabile alle remuneraziond dei finanzia-
menti eccedenti un determinato rapporto tra indebitamento complessivo della so-
victa e patrimenio netlo di pertinenza del socio, secondo le specificazioni di cul
itart, 98 tuir erogati direttamente dal souio o dalle sue partl correlate!!, che
viiing, com'® noto, oggl assinulate ai dividendi e non traftate come interessi,
avendo il legislatore deciso di contrastare, attraverso il complesso meccantsno

descritto dalla citata norma (c.d. thin capitatization), il fenomeno elusivo della
rasformarione degh uiili in nteresst ] superamento di una determinata, soglia
Wimata come misyra fisiologica di-indebitamentc. : ‘

I nuovo regime di tasgazione degli utili e prove
wsin (1 partecipazioni societarie conceme le soram
n oqualsiasi forma e sotto gualsiasi denominazione. Mel caso. di utili in natura, il
vistore imponibile, seconda le diverse percentuali innanzi indicate, andra determi-

wrlo in relazione al valore normale degli stessi come stabilito dall'art. 116, 27 co,

(RTRN A

nti assimilati derivanti dal pos-
& o i valori distribuit ai soci

i, L nuova presunzione legale assoluta di prioritaria distribuzione di ri-
gerve formate con utili KR oy ‘ -

§ 1 co. dellart. At -contiene una dispogizione assolutamente innovativa nel siste-
fhu «lodla fiscalitd degli utili societari, ossia la presunzione legale di pricritaria di-
alethnzione di riserve di utili & non di capitale, In occasione della raobilith delle
ez fiantet 11 painmonio netto. :

L norma citata stabilisce, infatti, che
dnbrluice, 51 presumong prioritariamente
v diverse da quelle del comma b per la
nlone dimpostas.. -0 - 0T
'« Ly radio della presanzione & quella ¢ evitare
{huite dalla sociith ai propri soci i furizione del
nzione di riserve di capitalée potrebbe corportare,
to allz distribuzions di riserve di‘:ytﬂi. ‘
Auesta nonia & applicabile sia alle persone
ek individuati e alle societd di persone, giusta il rinvio

vindipendentemente dalla delibera as-
distribuiti I'ntile dell'esercizio e le yl-
tuata di esse non accantonata in-so-

arbitraggi fiscall sulle somme div
minor carico fiscale chela di-
in linea di principio, ri-

fisiche nom-imprenditori, che alle
al 1 co. del cit. art: 47

TILINI . T T R .
St portata di tale norma slevinvia alle

; smciﬁc:aﬂo'r&':‘comenﬁte nella circolate.
Mmmiudclleentrml?nmnzm,n,1L O
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contenuto neb 1® eo. del citiart. 58 applicabile, inoltre, alle societd di capitni
ent! commerciali sopgett] 4d TRES, In virtd del rinvio, contenuto niel 4° co. vl ¢
art, 89, alle dispogiziond di cul-aFart. 47 <ove compatibili».

- Di conseguenza, ove la societa distribuisea riserve di patrimonio netto ne g
le siano presenti sia riserve di utili che di capitale, verrd a determinarst un divar
tra-entith del patrimonio civilistico: (nel guaie vale V'effetto voluto dai soci in sedi
di delibera assembleare) ed entith del parrimonio ﬁz.cale (d:spcttn at qua.!v OPETR
la citata presunzione legale). -

. Be, ad esempio, la socleth djstnbmsce riserw d: c-apatalc: furma.m Con 5 nvru[w

P A

i di rivalutazione monetarda esentd, in mancanza di utili o di dserve di atih, 1alw

¢ parione detenuty (art 47 5° c’:h‘).'ln presenzy di utili o riserve di utili, invece,
5 distribuzione delle fserve nominalmente di capitale determineri subito matarin
iriponibile in capo at gocio, dovendosi ritenere distribuiti, per presunzione as,
luga, rizerve di utili, anziché riserve agservite alla dizciplina del capitale socile'™
Becondo 1a cire.Ag. entr’ 16 glugno 2004, n 26, 14 presunvione di eui al 1” oo,
dellart. 47 ha effetio sulle delibere asssmbleari adottate a decorrere dal 1® gen.
naie 2004 e, di conseguenya, rignarda anche le fgerve di patrimonio formate in
egercizl precedenti, Per effetto della citatd presunzione, 1a societh emittents sarh
obbligata a comunicare agli azionisti (o agli intermediarn obbligati come sostitn
d’imposta), la diversa natura delle riserve poste in distriburions rispetto al loro 13
tolo nomdinale e il relativo regime fiscale.
- La presunzione opera con riguardo alle riserve di ulill, presenti in bilancio 4
‘ beramente disponibili; non opera, quindi, nei condronti della riserva legale, acoun.
l tonata nei limiti massirai del quinto del capitale sociale (art. 2430 c.c.) nonché, il
esempio, nei confrontl delle nserve da. acqmsto azmni proprle (arL 2357 ter
c.C. )IJ

Cuge da aggiungere chE, per il desiritto doppio binaric tra 14 consistenzs clvile e fiscale del.
le poste di patrimonio netto, potrebbe anche determinarsi una sorta di presunzione lVenas Fi-
spetto #' quelle descritta nel 1° co. deil'art. 47, Ed invero, in base alla cit. presunzione legate, net
cese di distribuzione di riserve di capiinle, ad esempio per 100, in presenza di ukili o di dserve di
utili di pari ammontzre, =1 intenderanno distribuite riserve di utili par a 160; il valore givilistico
del pdmmonio netia contabily reglsr.rerﬂ, pertanto, yna cnnsmem,.g oli mem: di capitale pari a
zero ¢ rserve di utii pari a 100, mentre, sul piand ﬂscale, gl avrd una mnsistm\za dl riserve di ca-
pitale parf 2 100 o viserve di wil pm.'i a gero. Be nellesercizio successivo verisse deliberaty una
distribuzione di riserve di utili pari a 100, presenit nella consi$tensa del pateimonio nefto conta-
bite, ma assenti ned valoye fiscate dello stessn, dovrebbe rftenersi che la distibouzione, benchd
neminaimente concerna riserve di wtili, riguardi, invece, riscrve di capitale, con contestuslte ri-
duzione det costo Ascale della purtecipazione detenuta dal Socio. '
18 Cfy. eivcolare Agsonitne n 32 def 14 luglio 2004, Suf punto, oft., anche la norma di compor-
trmetito r. 162 dell'Associazione dottori commerciatisti del 18 gennaio 2006 secondo dul, 'indi-
sponibilth per la distribuzione doveebbe dguandars anche 1z iserva da vahnazione delle partect-

prezzi azionari; interessi i conguaglio, versumentt-dei soci a fondo.perduto o wly |

. distribuzione continuera a non generare (immediatamente) materia imponihite iy |
i o capo al socio, e determinerd soltanto una ridurione del costo fiscale della partects |
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La presunzions non dovrebbe, del pari, operare con rignardo alle riserve in 50~
sponsione dimposta. Sarebbe, infatti, eccessivamente penalizzante ritenere che,
in caso di distribuzione di riserve nominalmente di capitate, in presenza, di riserve
oi il accantorati in sospensione d'imposta tassubili solo in-caso di effettiva di-
tribuzione ai soct (¢.d. sospensione moderats) o tassabili per ogni tipo di utilizzo’
(e-al. sospensione radicale)', la presunzione indicata al 1* co:dell'art, 47 possa
vomportare, i fatie; un'anticipazione della cessazione del regime di sospensione,
determinando Pinsorgenza di materia imponibile in‘capo alla societa’®. o

Un punto asssl controverso concerne: lutilizzo delle riserve presenti in bitan-
vio 1 copertura di-perdite desercizio, [l tenore letterale del 1° co. dell'art. 47 por-
{orebbe 2 ritenere che ka presunzions riguard la sola distribuzione di riserve:di
eupiale e non qualsiasi ipotesi di wzeramento delle stesse, come. potrebhe avve-
W in caso di utitizzo’ diali viserve a copertura delle: perdite d'esercizio.
I'jsscinblea dovrebbe, pertanto, ritenersi libera di decidere so utilizzare riserve di
Witk o di capltale h-copertura detle perdite, senza che operila citata presunzione.
vl 4t fatio, ‘comporterebbe, :gecondo:ia stessa ¢it: cire, -Assopime n. 32/2004;:
andleriore svessatoria conseguenzas della nuova Tegola. S

Met caso, poi, diriserve formate con utiligenerati in regime di tAssazione per
(usparenza, & cul agli arit. 1151 16 t.uir, ¢'® ancore da considerare che la pre-
anusione di prioritaria dis@ribuzlone di riserve di utili-non pud, di fatto, operare.’

Uonsiderato infatti che, nel caso di opzione per detto regime (i tassazione, £l
il prodotti dalle societa di capitalt gono-tassati direttamente pro-quota in CApo
st weret, le Tiserve di-utifl generatl in regime di trasparenza, cost-come avviene nel
vitimer < rigerve di utill di societh di'persone, 50n0 da considerarsi fiscalmente net-
tp# net confrontd det soci, avendo esse gid scontsio definitivaniente I'imposizione

ik eupe atla societh Di conseguenza, pur non ritrovandast alcima deroga nel testo

ol 1 co. dell'art. 47, dowebbe necessariamente concluderst che, in presenza ¢t
piserve (i capitale e riserve di uili generati in regime di trasparenzz, non posza
gy alcuna, presunzione e. 1a: distribuzione di tali riserve: rimane una vitenda
frilevinie perigoct. o T I I R
4 bavonferma di detia inapplicabilita risulia, del resto, dall'art. 8;5° co., dmi 23

ﬂﬂ'ila* 204, secondo cui, in caso di esplicita volonts assembleare di distribuzione
vt con 1 metode delpatrimondo netto. (art: 2426, pimto-4; ¢ ); ia rigerva dautili netid su
il (k. 2426, punto B bis, ce.); 1 dserya da deroghe in.casi eccezionali-(art. 2423, 47 coy
i.), I riservi delle socioth cooperative (art, 2546 ter a.c.); la riserva legale delle banche popo-
12, lgs. 385/1903) e defle banche di credito. cooperative (art, 37, Algs. 385/1983), non-

i prerve indisponibili d&ﬂfa’nﬁ_dﬂﬂ'&pﬁﬂmﬁbﬁé del principi contabili tterimzionali (At

¥, st D/E005), Lo riserve lepale, accantonats oltre il limite del quinto del capitale sociale,
b, ivece, ritenierst liberamente dizponibile.e, dunque, soggetta alVoperativith delta pre-

mﬁute da]l’Agumta dellt: Entmte nellz ris. mm le dellil gemalo 29{11 Lm i

Hevenulo b cltats cire. Assonime n. 322004, la presunzione, ad esempio, non-dovtebbe
 uev L riserve amortamenti anticipatt-atfrancati con Vimposta gosticntiva di cuf-all'art.
R, che & in sospensione d'Imposta solo afimi RAR <o S ke s
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di risersw b il all'art, 47, B° co., tuix, la presunzione indicats nell'art. 47, 1° co.,
secwdo periodo, tu.in si applica solo con rdguarda alle yiserve costituite con uli-
% ¢ periodi d'imposta nef quali non ha operato la-tassazione per tiasparenza (Pe-
‘riodo ante trasparenza), risultando, quindi, inapplicabile per quelle costituite ton
utili fortoati in trasparenza.

Altro aspetto ancora molto controverso concerne, incitre, l'nporauwm della
predetta presunzione nel cac., di distribuzione di riserve di capitale da parte di so-
cieth non residenti a soci residenti.

In assenza di esplicite deroghe, le societh non residenti ricadono, infatti, nel-

Vambito applicative delia citata presunzione, dovendosi ritenere applicabili ai ¢.d. .

adividendi in entratax le medesime regole di tassazione stabilite per ghi utili e pro-
venti ai fonte italiana (cfr. art. 89, 3° co., tuir, se detti utili non vengano distri-
buiti da societh residenti in pacsi a fiscalita privilegiata); anche se non possano
traseurarsi-le difficolth di ordine operativo e pratiche che potrebbe incontrare i
socio residente, soprattutto se di minoranza, ad acquisive le informazionl neces-
sarie dalla societh estera in ordine alla natura e alla consistenza defla rfserve pre-
senti nel patrimonio netto's,

Ancora pint complesso &, infine, stabilire e la pre‘summm oper o meno nel
caso mverso di distribuzione di riserve di capitali da parte di societh residenti a
s0ct non residentl. Al riguardo si segnala che la norma sembrerebbe applicabile,
in Hnea di principto, solo nel caso in cui il «dividendo in uscitas che 51 venisse .
determinare in capo al soclo non residente per effetto della distriburione di riser-
ve di capitali in presenza di riserve di utii disponibili, fosse assoggettato ad impo-
sta e, quindi, scontasse o limposta sostitutiva stabilita nella misura del 27% {indi-
pendentemente dalla qualificazione o meno della partecipazione detenuta; ofe

27, 3° co., d.p.r. 608/1973), oppure fosse assoggettato al regime previsto dagli
accord] internazionali contro la doppia imposizione, se pid favorevole {cir. ar.
168 tudn), Nei cas di inapphicabilith dell'imposta sostitutiva (indicatl, com'a no-
to, nell'art. 27 bis, d.p.c 600/1973), infattl, non generandosi, comunque, materiz
imponibile in capo al socio, la presurzione di cui all’art. 4%, 1° co., tulr sarebbe
del tutto inefficace.

4. Linterferenza della presunzione di prioritaria distribuzione di riserve
formate con utili con le nuove regole del disinguinamento del bilancio

Tra i principi dettati dalia legge delega per la riforma del diritto societario (L 3 ot~
tobre 2001, n. 386), che ha trovato attuazione con il d.lgs. 672003, ¢ stato espressa-
mente previsto quelio di «eliminare le interferenze prodotie pei bilancio dalla noy-
mutivz fiscate zul reddito d'lmpresa anche attraverso s modifica della relativa di

' Conclude per Ugperativith delia presanzions nel riguandi dai soci residenti di socieid este-
1e la stesea Assonime nella cit, cire, n, 322004,
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seipling e stabilire le modalith con le guali, nel rispetto del principio di competen-
%, occorre tenere conto degli effetti della fiscality differitas {efr. att. 6, lett. &),
it L 366/2001117. . o ‘

In ossequio 2 tale principio, 'art. [, d.igs. 62003 ha abrogato i} 2° co. dell'art.
2126 e.¢., che consentiva di effettuare rettifiche di valore e aceantonamenti esclu-
sivamente in applicazione di noome fributarie’, ed ha eliminato 11 1, 14 dellitait.
w147 c.c., che imponeva 'obbligo di indicare nella nota integrativa i motivi delle
tettifiche di valore e degli aceantonamenti eseguiti esclusivarente tn applicazio-
e i norme tributarie e di indicare 1 relativi importl, appositamente evidenziati,
rispetto all'ammontare complessivo delle rettifiche e deghi accantonamenti risul-
lnnti dal congo econoraics. - ‘ o '

Parallelamente, & stata anche rivista la disciplina contenuta nel previgente art,
i, 4” ¢o., tuir che, com's noto, imponeva fa previa imputazione a conto econo-
tiea del componenti negativi di reddito ai fini delia relativa deducibilita.

L modifica, contenuta nell’art, 109, 4° co., lett. b), tu.ir. consiste nel ricono-
simento della deducibilitd - solo in sede di dichiarazione ¢ mediante apposito
pwuspeelto extracontabile - i guei componenti negativi del reddito, misurati for-
{rliariamente a find fiseali; che eccedano in tutto o in parte i costi effettivamente
ujurabili a conte econotnico (ammortamenti eccedenti quelli econernict, svalu-
fuaioni cccedentt quelle effettive, ece.), oltre che di determinati componenti nega-
{ivi deducibili per effetto di norme ¢.d. sovvenzionali (cioé ¢ norme che régolang
b dedincibilits di appositi accanionament o stabiliscono regimi di esenzione), -

I particolare, In deroga alla disposizione in base alls quale le spese.e ghi altri
tumponentd negativi non sono deducibili se e nells misura in cui non risuitano im-

mtuli ul conto economico relativo alfesercizié di'competenza, 1 it 4° ca., lett,
"{n, deti'arr. 109, stabilisee ora che glf aminortamenti dei beni materiali ed imtmate-

H Uit paragrafo, in parte, riproduce quanto ho git considerato nel mio La dichiarazione
hutariv o lo. sta reltificabilitd, Padova, 2005, dove la questione del disinguinarnents & slata
Bastata puer far emergere le conseguenze derivanti dalfe nuave regole indicate nel 4° co., lett.
W deli'net, 108 Luir in materia di rettifica deghi errord commessi, pring in sede contabtle, e pot
ﬂll"'lnim'n'f.iune, . . T P oL . . )
Haue™ antey, i legislatora olvile, a) fine di congentire Vimmediata letturd delle Interferenze
Pl 1tied eriveed di redidone del bilancio; introdusse nello schema di cofto economico « a far
it DLt presentati per Fanno 1993 le voci 1. 25 ¢ 26 per la separatn evidenzlazione del»

Unhclie o degli aceantonarenii operat esclusivamente.in applicazione delle porme tributa-
A monsd delfart. 2427, n, 14, it contenuto di tali olime due voci doveva essore egplicitato nel-
# intepativa, Dopo solo-un anna ed in particolate, per effetto del d k: 20 giugno 1994, n. 416

el |, K itosto 1994; v, 508 vennera abolite le voci nn. 25 & 26, ma non venne mutata nelia
ey be dinciplina che, atiraverso Ls predetta abrogazions, voleva esere artuata. A fronte
#italn climinazione, venne, infatts, introdotto il cit. 2° oo deli'art 2426 con il quale venne,
A, nemnessa la legittimith delle modifiche & eriterd legall di valutazione 2 sol find fisca-
td, copdestualments, integrato il disposto dell'art 2427 ., allo scopo-di mantenere —
b i) un'mleguata informativi nella nota integrative sught effett della diversa quantifica-
tepati ie hilancio ai goli find fiscall « uia msppresentadone corretia e veritiors della si-
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riali, le;altre reitifiche di valore & gli accantonarmenti sono deducibil se in iy A questo purite
to prospetto della dichiarazione dei redditi a Indicats i} loco importo complesivi | wtili o di capit
i valori civill ¢ fiscali det beni & quelli dei fondj relafivi®, La deduzione & smmessg file 1 [z presun
quindi, come gid avveniva per-gli ammortament anticipati non imputati a coute pl'nel. 47 tuir,
economico ex art. 67, 3° co., Luir, mediante apposita vardazione in diralnuiony Lo questione n
da éffettuare direttamente in dichiaruzione. ... v . - SR ‘ fie W'un altro inte:
. - Limpresa dovra, tuttavia, monitorare la-consistenza delle proprie riserve palre itz solo fises
monigli, atteso che la detassazione dell'utile & condizionats al mantenimeyito dels i pole riserve diy
Putile stesso nelleconomia del'impresa, allo scopo:di evitare 1a distribugion: ) A ben vedere,
dividendi non tassati in capo alla societd.erogante®. Di conseguenza, gl utili o rh tVi — UT presit
serve presentd nel patrimonio netto, compresi quellt accantonati g riserva, legale, tininontare pa
dovranno'essere mantenuti nell’sconomia dell'impresa fino a.concorrenza defiy I# mranzia, nop
deduzioni non nputate & conto econowico?; I'mpresa incorrery nella-tasaaziy. | vtenzn, quatora pr
ne, infatki, qualorm distribuird quella parte di patrimonio che funge-da coperinm ik oti riserve di ut
del benefBcio fiseale goduto®®, R A woficio della dedy
- Tale «sospensione d'impostas viene, dunque, a realizzarsi per «massar e ciod itndue, a dete
senza vincoll alle riserve, atlo scopo di evitare qualsiasi interferenza non soltanis . Hirmane solo 4
con le voci del conto economico, Tea anche su quellé del netto patrimoniale®, Al di cui al ¢it,
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 Tale prospetto riconcibiative {quadro EC del Modelio Unica) & stato strutueats # fine
consentire Fevidenzinzione dei valort iniziall déf beni in questione & dei relativi increnwnt, e
cremend e valori finall, dltre che det refativi fondi, & costitiisce parte integrante della dichiam
wiona-debeeddith, | - A 0 ;

. M Diversamente'da quanto era stabilito nel caeg deghi amunortamenti anticipati dal oit. 3° v,
dell'an. 67 fuir, limpresa non necessita di un utile da destinare u riserva per frudre delia decy
cibitith del components non imputato a conto economico; il beneficio potra dunque essers ot
ruto inehie di imprese in perdits. Propria con Hferintients agl anrmicitaments anticipati, del pv
sto, lo stesso Ministero, in sede & ivtruziond al medello di dichiarasione det 1904 avevs gid uda
ternpo rinunciate a subordinare l loro deducibilita all'imputazions = conte Conomico, riteren
do'idones - a tall fini - Ia sola variazione in diminyzions del risultato. d'esercizio: - -

-2 A sensi del cit. art. 100, 4co., lett. b), come om modifieatn dall’art, 6, 10° co,, lett, a) del
cit. d.igs. 247/2005 infattl, «in cuso di distribuzione, le viserve di palzimonio netto e, gl wtith
esercizlo, anche se conseguitt successivamente al pertodo d'imposta cul =i ciferisee I dichjarm-
Fione, concorrono a formare i reddito se e nally misura in cui Fammontare delle restant] rserve
di patrimonte netto & dei restants util Portati a nuovo risultl inferfore ail’cecedensa. degli am-
mortamentt, delle vettitiche ¢l valore ¢ degli accantonament dedotti rispetto a quelli imputati o
Ccontn economics, al netto del fondo imposte differite corvelato aghi importi dedottis. La meoxdif-
ci =l & resa necessaga proprio per comprendere Ja riserve legale nel novero delle dserve postea
garanzig delle deduzioni extracontabili oparate solo in dichiarazione, e

© B Al sensi della successiva Lett, b) def cit. 10° co. dell’art; §; dligs. 247/2005, ln parte dolle ri.
serve ¢ degll utih distribuldl che concorre a formare B reddgito dovrd essere awmentata delle ine
poste differite ad essa corrispondenti. T Lo BN

H Per effetto della deduzione solo facale di- determinati costf e-delia garanzin d'uns eoeri-
apehidente entith del patrimondo netto deliimpresa a salvaguacdia della: disteibuzione di utije
lassati; si verificherd, dunque, una divergenza tra patrimonio netto 2 bilaneig & patrimonis netto
da prospetto dichiarativo. E evidente; poi, ¢he #l nuovo rattamento contablle imposto agh am-
martamenti, agh aceantonamenti e alle altre rettifiche di valore determiners una differenya tem-
poraney tra utile civile ¢ reddito imponibile che verr) aseorbita negli.esercls successivi con il
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A questo punto occorre cliiedersi quale relazione vislatra Ientita delle riserve:
tehi wlili 0 di capitale) poste «per Fpassar a garanzia dei costi dedotti solo figeal
sente e la presunzione di prioritaria distribuzione di riserve di utili di cuial 1° co.
dett'act. 47 tuln

La questione non & di agevole soluzione anche perché dipende dalla rsotuzio-
ue d'un altro interrogativo e, ciod, se la copertura richiesta dalla Jegge per la de-
dnzione solo fiscale di determinati componenti negativi di reddito sia riferibile al-
i sole riserve di utili presenti in bilancio o anehe alle riserve di capitale, -

A ben vedere, il tenore letterale del 4° co. dell'art. 108, richiedendo — corne si
dlerva — un presidio «per masses sulla consistenza delle rigerve patrimonialt per
wn mmontare pari ai costi dedotti solo fiscalmente, porterebbe a ritenere che, da
{nle garanzia, non debbano escludersi ie riserve formate di capitale®. .Di conse-
snza, qualora per effetto della distribuzione delle riserve di capitate — in presen-
4 th riserve di utili — venga comunque a tidursi 1a suglia posta a presidio del be-
nelivio della-deduzione di determinati cost, sembra legittimo ritenere che verr,
venmnguie, a determinarsi materia imponibile in capo alla socleth, i

Iimane solo da stabilire se detta imponibilith derivi dall'operare della presun-
¢tone i cui al Git. 1° co. delfart. 47 o, come sernbrerebbe pilt logico, direttaumente
hitlhn previsione di cul all’art. 103, 4° co,, lett. b),'tuir Secondo 1a cito cite.'n,
i delt Assenime, la disciplina della presunzione legale di cuf al cit 1° co-
del'art, 47 ion-dovrebbe, in effett, interferire-con il regime di cui alt'art. 108,4°
pir, WetL B, BLE, considerando che, s¢ 12 massa di patrimonio —per effetto dellé
distribuzioni — scende al-di sotta della soglia di garanzia, la sospensione d'impo-
ath finisce non perché:si distribuiscono riserve di capitale in luogo d-riserve di
atll, tua perché il patrirnonio netto, nel sao cornplesso, scende al di -20tio della
aoptlia i patrimonio posta a garanzia delle deduzioni non imputate a conto econo-

ptdain, e S e ‘ o
Afira questione & se 1 predetta presunzione oped anche in caso di utilizzo del-
i riserve a coperturadi perdite dellesercizio. Secondo: PAgenza delle entrate
{vitv_ . 10 del 16 piarzo- 2005Y, la presunzione in tali casi non-opera, ma-il vincolo
diwvri ossere trasferito sulle riserve di patrimonio netto che:st formeranno negli-

. s et e A
SN —_ i Pt

- prgressivo Haliinesmento delta voee civilistica con quells Hscale, Su tale differenza sath, per-
" Jittsbe, necesearia esporre in bilandio Ia fiscalith gifferita computabile sull'anmontare vigvia re
| puprrabile net successivi periodi-dlimposts, nel rispetto dei pr‘@pg:ipi“comabm nazionali ed inter-
© ke (efr, in particolare, il principlo cotiabile na

nazionjle . 25 ed il principio contabile inter:

¢ ftertnale TAS oL 12), chie impongofio di fenar conta, fella redaione del hilancio, del proven ed
et di competenza dell'esercizto, indipendendenents dafla dath di incasso ¢ di puagamento,

{1y questo senso, cfr, anche Iy rsposty i 4.] roptenuta nella circolare dell'Agenzia deile
ity . 10 del 16 marso 2005, 1 sarebbe potuta-anche validamente sostenere che Ja siapen-
gl Fimposta rigasrdasge soltanto le xiserve formate.con wil (compresa la nserva legaly; fo-
pie o stabilito dalla legge), per le quali sole 51 sarebbs dovuts, teenicamente, porre la questio-
e duni lenporaiga intawsabilith fing a sueoessive, distrimione. In duesto secondo’ caso, ia di-
slibuzione di riserve di capitale, it presenza di‘intiti o i diserve formate otk sarebbe stata
fitbrtonie & rendure offbtante la presunziohe, o o TR e LT B
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'@; esercizi successivi; riserve che, quindi, non saranno dﬁmbulbm in segu,itc SN det regime d'iny
¢ c;contare un unposizicmc:. : T | ree plt, avanti st
- SR e nari dividendi?’;

1 7°.co. delr
5. La distriburione-di riserve di capxtale «in. custa:nza di. partecipaz:mm quota sociale pe
detenuta dal secio, 7 o di Lquidazion:
o : Co Coe prese quelle pre
Il B° co. deﬂ’art 47 di':c:iplina la distribuzione a1 soci delle riserve di capitale pro netto, xcostituis
senti nel patrimonio netto societaric. La nonma, identica a quella contenuta nef | o la sottoserizo
co. del previgente art 44 tair, stabilisee; at riguardo, che «non costituiscono wh A questo pun
li le sormume ed i bend ricevuti dai soci  titolo di ripartizione di riserve formate con Vart. 47, analoga
sovrapprezzi di emissione delle azloni o quote, con interessi di conguaglio versall art. 44, in qualt &
dai sottoscrittort di nuove azioni o quote, con versamenti dei-soci fatti 2 foruln ste assirmilate al
perdute o in conto capitale e con saldi di rivalutazione monetariz esenti da it Ie ed alfre volte
stes, Cidrin quanto, com'e noto, tali somme.¢ bend sono considerati poste dJ caji- Menire risult
tale e non di reddite. - i, al pari degh ¢
Specularmente, le. medrﬂmme sorame rmevul_e a talc titolo. da]]e gocieth o cull ! tassabilenef con
! non costituiseono sopravvenienze attive tassabili ai sensi dell’ avt, 8847 eo tuir, 0 hel caso di ord
Yammontare dei versamenti fatti a fondo perduta o in conto capitale alle socicth . pare immediatn
dai propri soci si aggitnge, del resto, al costo dei titoh ¢ delle quote posseduta in ' distribuzione di
proporzione delle singole voei della corrispondente categoria, come ribadito, ogyi, . dito imponibile
dal 6° ¢o. dell’art. 94 t.u.ir (che estende il medesimo regime ai medesitni apporti Si premette ¢
effetbuati dai detentori di strumenti finanziari assimilati ai dividendi). 3 seconda della
i & gid innanzt chiarito.che irrilevares reddituale di tale ‘dist_rihuzinne &, tul- una prima lettn
tavia, solo temporanea. Invero, sccondo quante precisato dallo stesso 5°.co, del- i . avangata in dott
Tart: 47, il rimborso delle riserve di capitale riduce il valore della partecipazion: R | i capitale per b
detenuta dal socio, sia esso persona fisica, impresa o societd, con Peffetto di pu- anche nel caso ¢
sticipare, in occasione d'una eventuale successiva liquidazione della quotz, della comportamenti
liquidazione dellintera societd o della, cessione della partecipazione sociale, Ve-

1-. : Tnd invece, a’
: riserve fonnate

zione delle som
quindi, «in costz
avvenga, per eff
Sociale per scig
i d'un soggetto ct
dute, perde la g

mersione d'un componente di reddito rimasto sino ad allora latente®.

. Be poi le-somime rimborsate eceedono # valore fiscalmente ticonosciuto della
partecipazione (c.d. sottozero), la differenza in fal modo emersa & oggl tassabile,
quale plusvalenza, sia per gli imprenditori individuali che per le socield che con-
seguono tale provento nell'esercizio dlimpresa, salvo che, sussistendo 1 requisiti '
della perticipation evemption-dt cul all'art. 87 0 58, 2° co,; t.uir, si determin I'e-
senzione, un tempo totale ed oggz al 5% o lumtata al 60% del relativo amvaonts-
re®. Per le persone fisiche che mrmguonn 11 medeqmm «plusvalore» al di fuon

‘ - : ‘ eater : stata attuabmente,

N — S S o Part. 5, d L 205200

 In questu caso, la restituzione del capitale va imputata in proporzione a ciascuna siratifi- to Pesenzione al 91
caxzione del costo della partempmone {cost Ia cit eire n. 10 del 16 marzo det 2005, mposta. I

‘ # Infro, par. 7.

6.6). . ™ Sull'argomen

"8 O, ant, 87, 6° co,, come opgl Sostituito dallart 6, 2° co,, lel.t. g ¢l Igs. 24772005 86, cone Pmiond sociali, ln

ma § bis, introdotto dal cit, art. 6, 1° vo., d.igs, 2!1‘:'.’2(}0{3 Per la pmempmnm con 1 recpisits i elugione norme e
cul al cit. art 87, tuir l‘esemionc- tmale- delle plusvalenze reallzzate coni requisiti della per.& ; ;

Profili elusivi nell
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el regime d'impresa gt avra, invece, un reddito di capitale, salvo a stabilirsi, ¢o-
me pitt avanti si chiarird, se tale reddito posst O MENRG essere assimilato agit ordi-
nari dividendifr, . : . S

11 7° co. del medesimo art. 47 precisa inoltre che, nei casi di liquidazione della
wuota sociale per recesso, esclusione, riscatio, ridazione del capitale esuberante
o di Hguidazione, anche concorsuale, della societd, le somme date at s0ci, come-
prese quelle prelevate dalle riserve di utili o-<i capitale comprese nel patrimonio
wotto, «costituiscono utile per 1a patte che eccede il prezzo pagata per I'acquisto
o la sotloscrizione delte aziont 0 quote annutlater. ‘

A questo punto peeorre verificare, daila lettura combinata del comomi 5 e 7 del-
part. 47, analogamente a quanto prina disciplinato dai comuni 1 ¢ 3 del previgente
art. 44, in quali casi, e per quale motiva, 1a distribuzione delle riserve formate con po-
«le assimilate at capitale sociale rimane a volte una vicenda neutrale sul piano fisca-
1+ ed gltre volte genery, invece, materia imponibile nei confrontl dei socl percetfori.

Mentre risuita; infatti, evidente che la distribuzione di riserve formate con uti-
i, o] pari degh ordinari dividendi, concorre & formare una wdifferenza di valores
(assabile nei confront dei soci in occasione della liquidazione della quota sociale
o nel cago di ordinaria ripartivione delle riserve deliberaty dall'assemblea, non ap-
pare immediatarmente comprensibile il motivo per cui, nelle medesime ipotesi, la
distribuzione diviserve formate con poste di capitale possa a volte generare red-
it imponibile ed altre volte non costituire reddito. : C

Si premette che tale differente iratiamento delle poste del netto patrimontale,
+ seconda della causa originante Ia ripartizione, & apparso subito ingivstificato ad
wna prima lettura del 1° e 3° ¢o. del previgente art. 44 tuir; 2l punto che venne
vanzatd in dotirina 1a tesi delia immediata tassabilith della ripartizione di riserve
i capitale per Ya parte di-esse eccedente il costo delle azioni 0 guote. possedute,
anche nel easo di loro ordinaria distribuzione, per evitare la messa in atto di facili
comportamenti elusivi®, S : N

Ed invece, a ben vedere, la temporanea nentralita fiscale della distribazione di
riverve formate con capitale st comprende s0lo distinguendo il caso della perce-
rone delle sorwae o valori nel perdurare dellz qualith di socio.del perietiore, &,
yrindi; «in costanza di partecipazioné», tigpetlo al caso in cui detta distribuzione
uvvenga, per effetto del verificarsi del casi straodinari di Hawdazione delia guota
sociale per scioglimente, particolare 0 gencrale del vincolo sociale; nej confrondi
J'un soggetto che, per il consequenziale annultamento delle azioniH quoie posse-
dute, perde Ja qualifica di seclo. '

B A E—

stati, attualmente, ridotta nella misura del 95% per 'anno 2005 (decorrenza 4 ottobre 2005) dal-
Tnet 5, d.1. R052006 che, in pode.d converstone avvenuia con 1. 2472005, hia ulteriormente riduot-
s lesengione al-919% per lanno 2006 ¢ al'84% per Pannd 2007. R TR

ﬁh},fm,pan'?. o o v - : . T “. . .

# gyFargomiento: PorCaro, La restituzione dei comferimenti e lovolulezions dels purtact-
paziond sociali, i Biv. dir rib. 1903, 1, 364; BYEVANATO, La restituzione. di gepitale ol soci o
vlugione, ROTmeE eSPTESsEie. principi sistematici, In Ross. trib., 1804, 11530;" contra, BoGor),
Prafuli elusivl nella vessione i pertecipazioni sociale, In Lass, erib., 1994, 1124
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Nel primo caso, come st diceva, la digtribuzione delle riserve:di capitale non
_genera subito materia imponibile, ma determina la riduzione:del costo-della par-
tecipazione detenuta, con Peffetto di rinviare ad epoca successiva la tissarione
gelle-eventuali differenze di-valore-del titolo; solo nel caso di-distribuzione di
somme in misura eccedente il valore di canico dells partecipazione, la differenza
di valore intal modo originatasi viene, come si & detto, attratta subito’a tassazio-
-ne net confronti del socio, come plusvalenza imponibile o come. l'f:‘ddllt) di caplm—
le;, a seconda della natura-del soggetto perceitore. - :

In caso di successiva cesstons; Nutile da partecipazione: per 11 socio- mdm e
terminato in bage al raffronto tra 1l eorriepettivo deevnto ed i minor «costos fi-
scale delle azioni o quote possedute e potrd, pertanto; generare «plusvaloris tag-
sabili. Se la partecipazione ceduta & detenuta da pergona fisica, al di fuori del re-
gime dimpresa, la plusvalenza andrd tassata secondo il fegime dei c.d. capital
gains, ai zenst dell'art; 67;.1%.co,, lett. ¢} o ¢ bis), t.auni.r; se b partecipazione cedu-
ta &, invece, detenuta da imprese o societd, si origineranno plusvalenze tassabili
e art. 86 tuir., salva I’ipoteb'l' di ezenzione (ab 5% o limitata al 6096} nel caso di
partecipazioni cedute ¢on i requisith per fraire del henﬁ:ﬂmo deﬂn parrwi.pa,&wn
exemplion specificati neilart. 87 taile®, BE

WNel secondo caso, ¢, quindi; nellipotesi-di mnullamento dd.t’dz:mne o qucrta
posseduta dat socio a seguito dello scioglimento del vincolo parziale o generaie di
societd, invece, la Apartizions delle viserve di capitale continua a rimanere una vi-
cgenda a volie irrilevante fiscalmente: ecl altre volte a generare materia anﬁmbllﬂ
nei confrond det soci. “

“In effettila diversa rilevanza wdd,i!,uale della dmmbuzmne dPlll?' rserve di ca-
-plta.le dipende, inngnzitutto, dalla tipologia e conslstenza delle riserve distribuite,
nohché dalla natura del soggetto-percettore: Bd inverp, la distribuzione delle ri-
'serve e fondl asserviti alla disciplina: del capitale sociule non dovrebbeigenerare
materia irponibile nei confronti dei soci che hanno contribuito, con propri ap-
.prorti, alla costituzione della rigerva che viene messa in distribuzione, mentre pud

determinare una «differenza di valores da tassare, secondo il nuove regime d'im-
ponibilith per esenzione, nel confronti di quel soci che, non avendo effetiuato spe-
cifici apporti, consegueono di fatto in quelf'occasione un effettivo at,cresc:imt*nw
patrimoniale (e non un mero rimborso di capitale). -

Net cagi di annuilamento della partecipazione per recesso, esdwsxone, nscatto
o riduzione del capitale esuberante, {1 7° co. delf’art. 47, analogamente a quanto

= Pesenzione totale delie plusvalenze da reallvzo in capo al socio, al verificarsi dei requisiti
duella participation exemption, trovava, Com'e noto, 1 sun ratio nella circostanza che i proven-
H esenti siane roppresentativi di uilll gia format o che si formerarno o che, G, o sone stag
glh tassati o lo saranne in via definitiva in tapa - ala societh pariecipala. Cfn TEsauo,
Istituziont di diritto tributario, T, Parte speciale, cit., 88, La predetta limitarione delfesenzio-
ne ogdl a B5%e, in progressione af 91% e al'$4% del relativo ammontare & stata ginstificata in
congiderazione dell'esigenza di tener conto, séppuré forfetariamente, dell'inridenza delle spe-

e f gestione delle ;mnw:pumm iy, in effetti, sambra egsers pn)l v.spuam da mere e-sigﬂim dt
getlito, :
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prima stabilito dal 37 co. dellart. 44, impone, infattt, come gid accennato, un raf-
fronto tra le somme o il valore normale di ben ricevuti dad soci ed il prezzo paga-
to per I'acquisto o sottoscrizione delle azioni o quote annullats, dove per preZio
pagato dovrebbe intendersi non soltanto ¢id che si & originariamente sostenuto
per Macquisto del titolo ma, come meglio sard pilt avanti specificato, tutto cid che
ha accrescitto il valore fiscale della partecipazione,

Un'sltra importante questione, in tema di distribuzione di riserve di capitale in
costanza di partecipazione detenuta dal socio, concerne il caso in cud, per lopera-
re della presunzione di cai al 1° co. del'art. 47, venga & determinarsi materia ir-
ponibile in capo al socio; 1a questione riguarda, in particolare, le conseguenze di
tale ripartizione sul valore di carico delia partecipazione.

La distzibuzione di riserve di capitale al socio ancora detentore della parteci-
parione sociale non genera immediatamente materia imponibile ma, come sl & vi-
sto, solo la riduzione del valore di carico della partecipazione. Quando tale distri-
huzione non & considerats di capitale, ma va qualificata fiscalmente come distyl-
huzione di utile per Y'operare della presunzione legale di cud al cit 1° oo, delilart.
A7, It costo della partecipazione andra. a ridursi-golo sul plano civilistico, non su
quello fiscale; di conseguenza, oecomrerd effettuare una sorta di monitoraggio in
via extracontabile del valore della partecipazione per tenere, anche per questa
circostanza, wna doppia rilevazione del valore deltitolo, ‘ ‘

Se poi la distribuzione delle riserve di patritnonio netto viene effettuaia da 50~
vietk che hanno optato. per il regime di trasparenza di cui all’art. 1156 e 116 taldr,
Jeve ulteriormente considerarsi che ron soltanto la distribuzione di riserve di ca-
pitale, ma anche ia distribuzione di riserve di utili, generati in regime di trasparet-
7, In quanto gid tassati ditettarnente in capo al socio, ridurranne il valore di cari-
¢o della partecipazione fino a concorrenza dei reddid imputat per trasparen?a
{cfr art 115, 12° o} . o ‘ o

Di conseguenza, ¢ per guanto prima gia precisato, in caso di distribyzione d'u-
s riserva di capitzle, in presenza, di riserve i utili generad in vigenza del regime
(i trasparenza, NOR Opera la presunzione di-cui al 1° co. dell'art. 47 e a distribu-
vione, Timanendo’ «di capitales, ridurrd il costo fiscale. defla partecipazions; 1a
slessa regola dovrd applicarsi se la distribuzione delle riserve di capitale avviene
in presenza sia di riserve di uti generati ante regime di trasparenza, sia di riserve
i util] gengrat per trasparenza, atleso che, in questo caso, Per espressi previsio-
wo nortaativa (ofr. art, 116, 6° co.), si deveno ritenere distribuite prioritariamente
quelle genorate per. trasparenza. Ma se sono presentt sola riserve diutil generati
(mle {rasparcnza, iavece, per effetto. dell'operare della citata presunzione;: la gi-
stdbuzione di rserve di capitale (che & considerats come una distribuzione di ri-
sapve di utill), determiner linsorgenza di materia imponibile in capo.al soclo e
non potrd comportare una modificazione del valore fiscale di carico della parteci-
pazione detenuta, .- - CTae s O T S
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8. ka distribuzione delle poste @i patrimomio netto nel casi di. recesso,
esclusione, riscatto, riduzione di capitale esuberante e (31 hquidazlune,
muche cm\corauale tli auvietﬁ cd enti soggetu ad IRES

‘1 ‘?" co. dcll art. 47 stabilisce, come si dnceva, le mmialnm dx dctemun:.umm degh
vtili da partecipazione derivanti ai soci a segmto di-eventi straordinm c:he inve-
-;Ltch it vincolo sociale.

In particolare in tale norma sono d;smp]man 1 criteri di mmv:dumune del red-
d:to compreso nelle maggior somme attribuite o nel valore normale dei beni as-
segnali ai soci nei casi di recesso, di esclusione, di riscatto di aziont proprie; di ri-
duzione del capitale esuberante, nonché :wll'xpotef-.l pitl generale di hqmdamone
anche concorsuale, di socteti

La norma riproduce sostanzialmente qumto gid previsto dal 3°* co. dell’ art d4
vecchio tuir, ampliando i cast di applicazione della disciplinia ivi prevista anche
all'ipotesi di esclusione del soéio di soeloth o responsabilitd hmitata di oui all'art.
2473 bis c.c , introdotta dalla riforma del diritto societario di cut al cit: dlgs.
6/2003, nonché all'ipotest di riscatto delle azioni proprie di cui all'ar, 2357 ter c.c.

A) Recesso del so¢io di soeiets di persone e di capitali (artt. 2285, 2437 ss. c.e.).

Nella disciplina delle societ di persone, art. 2285 c.c. prevede due distinte ipote-
si-di recesso: il recesso immotivato (ad nctums) «quando la societh & contratta a
tempo indeterminato o per tuita la vita di uno del soci» (1° cod) ed il recesso
straordinario, «quando sussiste una glusta causar (2° co.), I recesso viene inioltre
consentito nei-casi-previsti.dal contratto sociale (ipotest c.d. convenzionali), non-
ché nel caso di proroga tacita di socleth in nome collettivo (art. 2307, 3° co,, ¢.c.)
e societh in accomandita semplice (art 2315 e.c).
" O fondamento giuridico del recesso si rinviene; com’'d noto, nell'mmnmtaslbl—
Lith di vineoll obbligatori perpitui o indefiniti, Nelle societh di persone, diversa-
-mente da quanto accade nelle societh discapitall, i recesso si caratterizza quale
mezzo di difesa: del socio rivolto & far cessare gh-effetti d'un vineolo non pib giu-
stificato per sopravvente circostanze, idoneo a non pregmdmam nel conu,mpo
il perdurare del contratto originario.
‘Nelle societh di capitali, sino alla riforma d1 cui al cit. d.igs. 62003, # diritto di
recessn era attribuito ai soli soel dissenzienti da talune deliberarioni dell'assem-
‘blea, ai quali veniva, quindi, riconoseiuto i diritto. di allontenarst dalla compagine
soclale per non subire restrizioni eccessive o per evilare di sottostare ad obbligagio-
ni difformi da quelle concordate nel contratio sociale. be recentt modifiche sono
seaturite-dall'esigenza di individuare nuovi criteri di determinavione della quota de}
socio recedente che contempering, oltre che i suol interessi, anche quelli dei credi-
tori gsociall, e garantiscano, nello stesso tempo, Uintegrith del capitale sociale®.

® Principi desumibili dalia tegre delega 8 ottabre 2001, n. 366 in base alia quate & stato ema-
nato i it d lgs. 62003,
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La nuova discipling, contenyta negli artt. du 2437 a 2437 quinquies c.¢., ha este-
50, in particolare, la facolth di recesso det soci di societd di capitall, prima ricone-
sciuta, come st diceva, solo ai socd dissenzienti alle deliberazioni riguardanti il
cambiamento detl'oggetto sgciale, il tipo di societa o il trasferitnento della sede
sociale all’estero, anche ai soci che non hanno CONCOrsa ad altye deliberazioni as-
sembleari clencate netl'art. 2437 c.c.¥; consente che il diritto di recesso possa 5
gere esercitato per lutte o per parte delle aziord possedute; amplia notevohnente
je fattspecie di recesso, definite oggl come cause tegali non derogabili (art. 2437,
1® co.), legali, ma derogabili (art. 2437, 2° co.) o fattispecie convenzjonali (art.
2437, 4° co.); introduce una nuova peculiare ipotesi di recesso per 1 soci delle so-
cietd a responsabilith limitata (art. 2473 ¢.¢.); stabilisce, infine, nuovi eriteri di de-
terminazione del valore della partecipazione del sovio recedente e regola nuove
procedure per Fesercizio del diritto, .

Su questi ultrai aspetti aceorre, in questa sede, soffermarsi per le irnplicazioni
che i mutati criteri di determinazione delia quota ¢ le nuove procedure di liquida-
ziotie ganerano sal piano deilimposizione. .

Nelle societh di capitali, . nuovo art. 2437 ter c.c., stabilisce, in particolare,
che il imborso delle azlond & determinato dagli armpninistrator, previo parere non
vincolanbe dei coltegio sindacate e dei revisori contabill, stenuto conto della con-
sistenza patrimoniale defla societh e delle sue prospettive redditvalt fudure, non-
ché dell'eventuale valore di mercato delle axioni». . o -

Per le societh quotate, i) riraborso continua, quindi, ad essere determinato, co-
me in passato, in base alla media antmetica dei pregzi di chiusura nei sei mesi ¢he
precedoeno 1a pubblicazione, ovvero vicezione, dell'avviso di convogazione dell'as-
cemblea le cul deliberazioni legittimano ik recesso. Per le societh non quotate, in-
vece, il valore di imborso & determinalo, ai sensi del nuovo criterio indicato al
cit art. 2437 ter, inbase al valore attuale della quota di patrimonio da liquidare,
comprensiva dei reddith futurd e delteventuate avviamento, cosi.come gid stabili-

3 Aj gensi del eltatp an. 2437, hanno diritio di receders, per tite o parte delle Joeo seiond, I
soci che non hahno ¢oncorso alie deliheraziont viguardanth: ) la modifica delia clausola Sell'og-
getto soctale, quando consente un cambiamente significative dell'attivies detls societh; b) latra-
cformazione della societs; &) il trasferimenter dolia sede sociale ull'estero; d) Ix revoc delld sta-
tor i ligwidazione; &) Uelimninazione di una o pite cause di recesso previste dal stccessive Comma
avvers dallo statato: ) 1a modifica dei criteri di deterrainazione del valore dell'axione in ¢aso di
recesso; ¢) ke modificaziont delio statuto concernenti § didti & vota o di partecipazione. Salvo
che o statuto dispongs, diversametite, hanno diritto di recedere i socd ¢l non hahno CoRCOLS0
all'spprovazione delle deliberazion Hguardanti o) la proroga del termine; b Tirtrodutione o Ja
rimozione @i vineol alls circolazinng dei titoli azionari. Se la socleth & costituita & tempo inde-
terminate e J¢ azion non song quetats inun mercato regolamentato 1} socio pud recaders con ik
preavvise di almeno centatianta, giomi: lo statuto pud preveders un terming maggion, non su-
periore ad ui anno, Lo statuta defle socioth che non fanng teorso ol mercato del capitade di G-
schio pud prevedere:ulterion cause di-recesso. Rastano salve le dispostiond dettale in terna: di
reoasso per le sociothsoggette ad attivith di direzione a.coordinameto. B nulle ognt patto volto
ad escludere o rendere pil gRVOS0 Tesercizio del diritto di recesse nelle ipoteut previste.dal 1™
co. del citato artioolo, -+ IO C - - Cone
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to, anche in passato, per isoct-di societd 2 base personale; dall'art. 2280 c.c, e
non pit in proporzmne al.valore del patrimonio contabile di spettanza del socio
uscente; come risultante dali‘ult:mo bﬂancm regalannente appmvam (ea: prew—
gente art. 2437 c.¢.)®.

I criteri legali di determinazione della quota- dl qoc:et& quotam &non quotate
possono, peraltro, essers derogati da apposita clausela statutaria: i1 4% co. del cit.
art. 2437 ter c.c. chiavisce, al riguardo, che lo statulo pud stabilire criterd diversi di
determinazione del valore: di Hgnidazione, indleande gli elementi.deli’aitivo e del
passivo del bitancio che possonc essere retiificati rispettey at valord fsultanti dal
bilancio, unitaraente ai criteri di rettifica, nonché altri element:i suscembﬂl di va-
luta?mna patrimoniale da tenere in considerazione. ‘

'In ordine al procedimento di liquidazione, i nuovo.art. 2437 quaner C. anche
in questo caso innovando Hdspetto & quanto in precedenza stabilito, prevede una
rigida sequenza attraverso la quale attuare il imborse delle aziond.

Gli amministrator sono tenutl, infattl, imnanzitutto ad offrire in opzione ie
aziond del socie recedente agh altnd socd n proporzione al pumero delle aziond
possedute: coloro che esercitang il diritto di opzione, purché ne facciano conte.
stuale tichiesta, hanno diritto di prelazione netl'acquisto delle azioni che stano -
maste non optate. Solo se 1 soci non sequistano in futto o in parte le azioni dei re-
cedente, gli anuninistratori possono collocarle presso tersi (nel cazo i azioni
guotate in mercati regolamentati, il collocamento avviene medianie-offerta nei
mercati medesimi). In case di mancate collocamento, entro. centottanta glornd
dalla ¢orpunicazione del recesso, le azioni potranno essere rimborsate mediante
acquisto di azioni proprie da parte della societd, utilizzande riserve: disponibili,
anche’in deroga a quanto previsto dal 8° co. dell'art: 2357 c.e. Indssenza di utili e
riserve disponibili, deve essere convocataVassemblea straordinaria per dehbem~
re la riduzione del capitale sociale, avvero lo scioglimento della societs, ©

© Becondo questo nnove procediments vengono i delinearsi, in definitiva, due
diverse modalitd di Hguidazione delle azioni o quote spettanti al socio uscente: 1a
pritna, «atipicas, senza annullamento delle azioni o quote possedu!,e dal socio
che, di fatto, costitilisce una sorta di vendita forzosa della parmmpa?mne detenu-
ta dal socio uscente verso gl altri soei superstiti o verso terzi, senza riduzione del
valme del patrimonio della smtet&. incuila detenmnmonc del prwzo di vendita

¥ Nonostante fossero state avanzate critiche alla disposizione sontenwta nel previgente art.
2437 e.¢. ¢ fossery state suggenite slcune soluzioni per pervenive alla valutazions corrente, anzi-
ché a queliz contabile, delle azionl da rimborsare in caso di recesso, il tenore della nocma non
Lseinva spazi per disattendere | valors emergenti dall’ultitno bilaneie approvats dalla societh fi
particolare la stesss Corte di casagione, sin da epoca risalente {Cass., 10 settembre 1974, n.
2454; Gass,, 2 giugno 1983, . 3740), ha ritenuto infondats 1a questicne di legitimith costituzio-
nale deph aru; 2437 o 2404 c.e. {nella parie in cul questo articolo richiama B prime), prospetiata
con riferimento alla violazione del principio di nguaglianza, rispatto alla disciplina prevista per
{e societh di persone, in considerazione della prevaletiza delle ragioni dell'impresa rispetio a
quelle del singole socio che, com'® nato, informa ls discipling delle sole socleth df capitall
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& notiratta, peraltro, alla disponibilits det codente-recedents; la seconda, «tipicas,
Wi v, invece, la liquidazione della quota avviene mediante annullamento delie
nzloni 0 quote possedute dal socid e contestuale riduzione di patrimenio netto so-
plule, previa utitizzazione di utili o diriserve di patrimonio netto disponibily, in
naneanza det quali la societh & tenuta o 2 delibefare la riduzione del capitale so-
vhabe o lo sctoglimento™. ' :

i1) tselusione del socio (artt. 2286, 2287, 2286, 2473 bis c.c)

{oselusione del soclo, disciplinata gid in materia clvilistica per i soci di societa
senipilici e a base personale, & ora regolata anche peri goci di societh 4 responsa-
Buita lisnitata e : o : ‘ B

Lesclusione pud aveeriire per canse indipendenti dalla volonth del socio, rsa-
lendy bl legge o alla volonth deghi aliri soci. Lielemento che accomuna le distinte
yest et i esclugione nelle societh di persone, tanto eterogenee da non poter esse-
Jo Lweilmente schematizzate, & Vaccadimento di vicende relative alla posizione del
wencier 05l rilevanti sutla strutiura dell'originario contratto sociile da non consen-
wi i la permanenza i quel soclo in gocietd, o

Liclusione pub avvenire di diritto, net cast previsti dall'art. 2288 ¢.c. 0 pud es-
aie Greoltativa, quando avviene per volonth degl altri saei, af verificarsi di gravi
ininkenpienze delle obbligazioni che derivano dalla legge o dal contratto sociale,
mppure di accadimenti che riguardano la capacita di agire del socio (interdizions,
Tnntilitorione, condanna ad una pena che comporti Finterdizione, anche tempora-
yen, ki pubblict uffick: e art. 2286, 1° co.). Lesclusione pud avveriire anche per
- I nopravvenuta impossibilitd, per il socio, di egeguire il conferimento, per cause
it i noa imputabili (art. 2236 city, 2° & 3° co.) ed, ancors, el caso di societi com-
jpienz da due socl, 2 segulto-di pronuncia di esclusione di uno di essl da parte del
i ilnate su domanda dell'altro (ex art. 2987, 3% eos, ) ‘

™ 4 tal rodo 5i devono ritenere superati i dubbi interpretativi avanzati in dotiring che por-
v o chiederst de-16 sciogtiiiento det vincolo saciale fosse o fend canss automalica di vidu--
gheie ot capitale socdale e che scaturivano dalla esigenza dl coneiliara il diritto del sodio uscen-
1o o shet suel eredi al vimborss dellaquita con 1l divieto agli amministratoni poste dal previgente
ArE S, 27 oo, e.c., ed ora dallart, 2627 o, di procedere-alla restituzione det conferimentt
ofitd il cast di riduzione del capitale soviales, Per cercare una soluzione. aderente al principi
l n gewdicolare conforme all'esigenza di postecgazione defle ragiont dei socd a quelle del cradi-
: fg woeiadl, che avecbbero visto compromessa, P'integrita del capitale anche fuon del cast di 1i-

fiiieiong dello stesso formalmente deliberats, slerd pervenuti a Htenets, in passato; che o Lio-
fliienio del vincolo scefale facesse sorgere inogni caso il diritto alla liquidazione della quota in
whfses il socio useente o 2l suol eredi; tuttevia, tale divitto, pur se certo, liquido ed egigibile, sirke
" fva che potesse essere soddisfatta in via immediata solo in presercs di wtilis In'cago eontra
© gl | ot superstit avrebbero dovuto procedere a formale: delibera di ridizioné del capitale so-
i, miperando, el coniternpo, Te eventuall oppustzient dei-creditor sodiall, o stiendars la pro-
Hugtome i TaovEudidi disponibili, Sulla questione; ¢fr. il mio Scioghimenito del vincolo socials -
Wid i tomenie ad un socio, cit, 4Tes 0 T S
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A queste fattispecie di esclusione si aggiunge quella contemplata dall’art. 2473
bis cuee perd.soci di societh a responsabilith limitata, intredotta dalla vforma dal
diritte societario. Nell'ambito dell'ampliamento deli’autonomia contrattuale che
da tale nforma & derivato, latto costitutivo delle a.rl. pud prevedere, infatti, spe.
cifiche canse di esclusione per giusta causa (art. 2473 bis.c.c.) ulteriori rispetio a
quella gia prevista dalla legge per la morosita nell'esecuzione dei conferimenti (ex
art. 2466 c.¢.). In tali casi, si applicheranno le disposizioni previste dafl’art. 2473
c.c. In tema di recesso, comprese quelle relative ai criterd di determinazione del
valore della quota da liquidars, ra senza possibilith di rimborso delia parteclpa-
rone mediante riduzione del capitale sociale, -

. Pertanto,nel caso in cui non ci siano soct o terzi (hspo.'ati ad ac,qmstaw: lA -
ta d?l socio escluso e nemimeno Hserve {aki da consentire il rimborso delia quota
al recedente, Ia societh non potr procedere a ridurre it capitale sociale, per non
lederme l'integritd, e sard costretta a procedere al suo-scioglimento.

o) Decesso del socie (art 2284 e.e).

In caso di morte di uno dei soc, art. 2984 ¢ c chc rcgala la fatmspeme con nfcn—

mento ai soci di spcieth di persone, prevede chie ai soci superstiti si progpetti una

«triplice opeiones: liquidare la quota aglt ercdi, oppure sciogliere la societd, oppu-
_re continuare 'aitivith soctale con ghi eredi stessi, s¢ questi vi acconsentano.

. La previsione di questa triplice possibility ha determinato il sorgere di alcune
problematiche, sulle quali a lungo sl sono soffermate sia la dotirina sia la giurispru-
denza, in ordine aglf effetti che ii.decesso del socio provoca sul rapporto soctale,

.In questa sede. s fa presente solo che, al verificarsi della morte del soclo (di-
versaments da quanto aceade nelle ipotesi di recesso ed esclusione che, in quanto
atti giuridici, producono in via aufonowa la-cessazione della quality di socio), la

sorte del rapporto sociale dipende dalls manifestazione di volontd, espressa ota-

cita, dei soci superstiti.

T subingresse dell'erede in sumem non costituisce, pertanto, atto di disposi-
zione d'un bene ereditaric: eventuali limiti all'esercizio di tale facolth vanno de-
suntl dalle norme di diritto Societ.arim e non dai principi ¢he n,goiano Ia comumo—
ne ereditaria,

Nel caso-in cui § soci -aupc-ﬁtm decidano di. contmum-e o sctoghere Ia sﬂclet.i'i,
gl eredi di quello defunto non possono, invece, in alcun modo interferire in gue-
gta determinazione, ma. solo sibire le cbnseguenzg’r della scelta operata™,

4 La legge nom stabilisee, peralira, un termine entro il quale i soct devono manifestare tale
scelta; solo nel engo in cut essi decidano di liquidare la quota agh evedi, I pagamento del debita
deve avvenire entre sel mesl gal glome in ci 81 verifics lo seioghimento (art. 2239, 4° co,, ee).
Per evitare che gli eredi rimangano per Junga tempo in tale stato di incertozza st ritiens che spet,
ti aglhi exedi il potere di fissare un termine enteo 1 guale gli alted debbano pronunciarsi, come av-
vieng, inlinea dt prineipin, in tutte le altre ipotesi in cui ad una parte & attribuita la facolti di ef-
fettuare una scelta ira pld solwdont alterpative. Sulllargomento, ofr. BooNoCoke, CASTELLAND,
Costl, Societd di persons, Casi e materiali di diritto commereiole, I Milang, 1978, 1012 ss,
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{5 Riduzione del capitale esuberante (art. 2445 ¢.c.).
Il easp previsto dal 7° co. dell'art. 47 tuir. riguarda anche 1z e.d. riduziond reali
el capitale esuberante. S
Resta fuori dalla previsioné normativa in questione Yipotest di riduzione nomi-
nale del capitale esuberante che, consegue, di nomna, ad un obbligo di legge™, co-
e avviene nel caso di tiduzione per perdite di oftre un terzo del capitale soctale
{urt, 2446 c.c.), atieso che, in-tali casi, venendosi a determinare soltanto una epe-
mione contabile di adeguamento de) valore nominale det capitale sociale sl su0
vilore effettivo, la societa non registra aleuna diminuzione del patrimonic adiso
¢i non ricevono alcuna attribuziane. s . ‘ ‘
Caost pure dovrebbe ritenersi fuori dalla portata della digposizione in esame 1i-
potesi di riduzione del capitale esuberante effettuaty, senza attribuzions di som-
e o valori ai soci, mediante Yaccensione dhina riserva che registra Ja patte di ea-
pitzle in eswbero. Anche in questo ¢aso non st verifica alom-¢ffetto fizcalmente ri-
tovante né sul reddito della societh, che si limita & rilevare dn mutamento 5010
qualitativo del suo patrimonio netto, né sul reddito del soct, che non ricevon al- t
cuna resdtuzione di SOITE. v '5 ‘ E
Lipotesi contemplata dal 7 ca. delart. 47 riguarda, di conseguenza, sOlanko
i riduzione del capitale esuberante che sU sostanzia per Ia societh in una diminuy- 3
sione generata dal rimborso 4i soci dei conferinienti ¢ dalla liberazione dei soc 3
JJui versamenti ancora doviti {ar. 2445 c.0.) che pud essere deliberata dalla so
vieth, sia in conseguenta Juma effettiva gproporzione dei roezz a-disposizione
dellimpresa spetto: g} consegnimento dell'oggetio gociale, che come modalith
tternativiy, in assenza di utili o riserve di utili, per liquidare la guota al speio nei
cusi di scioglimento-del vincolo sociale o per anndllare azioni proprie in prece-
Jenza acquistate datla society, anche nei cast di riscatto delle stesse ex art. 2857
bis c.e.%. : - :

e e =t e b TR

5 L.a riguzione nominalé del capitale pud avvenire, infaitl, per invendibtlith delle azioni del
<ocio moroso (art. 2344, 3° Co,, c. ) el cust ip i i1 walore det bend o ctedit conferiti sia infe-
siare 81 oltee un dquinto & quello per el mvvenne il conferimento (art. o343, 47 ¢o,, ee.); ed anco-
 pet la mancata’ integrule: sottoscrizions delle nuove arioRl emeasse (argomentandty ¢r Wt :
430, 27 ca., 6l Sul punto, cfr. in particolare: FENCH, La riduzione del eapitale, Milayio, 1874,
it ss; BEIviso, Lg modificaxiont dalatio costitutiva nele societd par aziond, in Frotl
fieseignio, L7, Toriio, 1985, 114. s R ' S
% gola per Incigo & noti-che Tatinale 4° co. dell'art A7 identicarnente at 27 zo. dellart. 44
verchio LI, discipling 1o Heduzione dal capitale esuberante previamenta sumentato in via gra-
pit Anche nelle nugve dlsposiziont & confermato che, in caso di-anmento gratuitendel. capitale,
Fesegnazione gratuita af socl 8 nmove azlont e Jaumento. gratuito del valore nominalg delle
wionl O quote gil IResse, non costituizen realizzo il Tuttavia, se e nella misura in e Yau-
\ento sia avveTiuta mediante passaggio a ¢apitale Ji riserve o fonudl diversi da quedli di capitule
ucticati 5 5° co. dell'art. 47, 1a successiva riduzione & considerata distribuzione di utili, La fdw-
sione del capitale esuberante, in tal cas0, 5iimputa con precedenza alia party dell aumento com-
jHusstvo del wpita!wdr:rivﬂnte dai passaggi capitale df riserve o fondi diversl da guelll indicati
et 67 €oi; & partire dal meno recente, ferme restando le teget di rivahitazione monetaria che dl-
spongane diversamente. . < Do
S
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£y Acquisto di azioni proprie e successivo annullamento (artt. 2357 e 2357 ter it ),

-Per le soclet di capitali, il rimborso delle azioni al socio receduto o escluso [T

trebbe avvenire, come 51 & wsto anc:he mediante acqmsto ch azioni pmpne i
parte della societd,

I codice civile prevcde, com’?.* nota due casi ch acqmsm volcmtano di; aziont
‘da, parte della societd: il primo, disciplinato dall'art.- 2357 c.c., anchesso oggelin 1

-di-riforma o sensi del d.igs. 62003, cui segue 1 costituzione d'una rserva ndy
.sponibile ai sensi del successivo art. 2357 ter; Valtro, pidl complesso,.che conse-
gue ad yna riduzione di capitale sociale da attuarsi attraverso it riscatioed annut.

lamento defle azioni ncqul:;t.axe rhsuplmato daﬂ’a.rt. 2357’ bis anch’esam noveltain

dalla riforma..

- liacquisto dl azium pmpne pud.avvenire solo nel m"petto di s;pc-mﬁche Yirnils-
ziont poste dalla legge. In particolare, la societs pud acquistare solo azioni lihern
te nei lniti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultants dallultime
bilancie regolarmente approvato, con I'sutorizzazione dell'assemblea che deve

-fissare anche le modalith dell'acquisto (art, 2367, 1° e 2° co.), Finché le azioni re-
stano di proprietd della societd, peraltro, gli amministratori non ne possano di-
SpOolTe BenYa na preventiva autorizzazione dell’assembles; e if diritto dei soci aglh
utili e all'esercizio del diritto d'opzione relativamente aile azioni proprie vanno al-

tribuiti in proporzionie alle altre azioni, mentre il diritto di voto inerente a quelle
proprie & sospeso (art. 2357 ter, 2° co.). Le azioni acquistate in violazione dell
norme richiamate devono essere alienate; previa autorizzazione dell'assemble,
‘entro-un anno dal Joro acquisto. Tn mancanzy, deve procedersi, senza indugio, ul
Joro annullamento e alla corrispondente riduzione del capitale sociale. Qualor
I'assemblea non provveda, gli amministratori e i sindaci devono chiedere che lu
riduzione del capitale.sia disposta.dal tribunale, secondo il pwc:adxmenm provi-

ato dall’art. 2446, 2° co. (art. 2357, 4° co.).

Lacquisto semplice di azioni da parte della societd, di cul al cnt art. 2367 c.c.,
non si sostanzia, dunque, necessariamente in una riduzione di capitale sociale:
Toperazione non differisve, per cayss e qtmtmm da altra compravendita df titoli
in ewi. il socio cedente si libera delle sue azioni, perdendo la qualita di socio e la
societh cessionaria, con losservanza di precisi lumu acqmsm, 1t= azmnl medlante
pagamento d'un prezzc convemitn,

La fattispecie, sul piano sostanziale, & anche diversa dal recesso che atto ur-
laterale, la cui attivazione non & rimessa alla discresionalith del socio, ma & condi-
Zionata all'avverarsi di eventi specifici previsti dal contratio mc:mle cui deve se-
guire il rimborse d'un valore dells, quota determinato in-base al valore del patn—
monio sociale (attuale, oggi, e nott pit canmhxle o dx burfsa)""' :

w Per appmfondimﬂmi $: anvig a. Swvmam, Acquma dm «a.a-mm pmjme: e la, fom BUCCOs-

siva asregnazions af soci: premesse civitistico-contalili o ﬂﬂ:,s.sf. zribuian, in- Ra.‘w trib.,
2005, 1076 35,
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Loperazione, infine, non incide sull'entith del capitale sociale, che, in assenza
di annuilamento, resta guaniitativamente inuwnatato; viene a re gis;tmsi’ infatti, so-
io una modifica qualitativa del capitale posto che e aziont, una vnll.s’. acqnis*tate
dalla society, entrano a far parte del pairimonio sociale regmndq in quel partico-
tare stato di xquiescenzas stabilito dalla legge. ' P

Neila diverss fattispecie di «aequisto e SuCCessivo s:mullamento delle azioni
precedentemenm acquistates (c.d. Tiscatto), di cui alt’art. 2367 big ¢.c., Foperazio-
ne tion incontra i limiti sopra descrith. Lacquisto ed 1 successive annullamento '
jiud avere ad oggetto anche azioni non interamente liberate, in quanto lobbligo
dtei soci per it versamento del residuo si estingue con Yannullamento delle azioni;
i riduzione pud, peraltro; superare la decima parte del capitale sociale che in ta-
le. e‘g*nien;a & considerato esuberile € non & richiesta lautorizzazione dell'as-
sernblea, che resta asserbita dalla-deliber
{'assemblea straordinaria. @ ‘l'ld“zmne del c:ap:’f,ale da pazte del-

La fattispecie complessa di riscatto ed annullamento. delle azion mpne ur se
sul pianc sostanziale comporta effetti analoghi a quello della m;uﬂufm del c;f itale
esuberante, sul piano civilistico, oltre che su quello fiscale, come gubito s chl: jarira
i, tittavia, una faitispecie distinta dal recesso-e dalla, ndu..:;one del capitale.

La societs, quando acquista aziond, pur se Paequisto venisse effeu,uat;} ai find
el successivo riscatto, opera sempre in un contesto di prestazioni.corrispettive
i coui Ia fissazione del prezzo & condizionata dal concorso di fattori mmp; aita
cunsistenza det valore dei titoli. La societd, poi, non opera una ripartizione del pa-
irimonio netto per adempiere ad un obbligo dilegge, come avviene nei casi di
scinglimento det vincolo sociale-in cul sorge un obblhéc: di pagamento del debito
Ji restitizione sorto nel confronti del socio uacente, U riscatio, inolixe, pud porta-
ve ad una riduzione del capitale sociale che segue solo ad una fnmale’ delibera i
riduzione, ma hon costituisce, di per 8€, una riduzione del capitale sociale.

Pub esistere, tuttavia, un collegamento funzionale tra 1z C‘gmpy_‘avet:{dim di
.iond e 1a riduzione di capitale sociale, visti gl effetti sostanzalmente identici ra
Io citate operaziont. Motiva per U quale, in pass&am prima delia sb.s*tah?iale e
parazione, ormal-sul piano normnativo, tra le fatispecie in questione, s verificava
wniilizzazione strurmentale del negorio di acquisto di aziond pmpm; al fine di.ot-
enere i medesimi effetti del recesso o della riduzione del capxta.le mmalc:e m:l
. m\i:empo (:onseg'ui.re v'dntaggl d m*dmc ﬁzwale '

. \

71 dﬂe“i fiscall della 1iqmdnziﬂue del]a qumm su_l reddzto del sm:io e
detla aucinti‘i :
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derh, impone i raffrontare le'somme o il valore normale dei ben ricevuti dai soci
con «il prezzo pagato perl acqumto ola somﬁcnmone delle azioni o quobe axmul
lates, .. no i

La detemunamune dl questa eccedema di valcm? tassahilt. mm é sicurammte
agevole ed immediata, dovendos), come gi & gia considerato, preummarmenm gta-
‘bilire Pentith e ta natura delle viserve poste in distriburione. -

" Nonostanie il tenore letterale della norma induea a far ritenere che il sottraen.
-do di tale differenza sia costituito dal solo prezzo pagald.dal socio per Uacquisi-
zione della mua quota o azlone, non pud luttaviz porsi in dubble che anche § sue-
-cessivi apporti effettuati -dal socio, durante Ia sua permanenza v socield; vadano
computati ad incremento. dell'onginario prezzo pagato. In caso contrario, infatti,
la norma v questione determinerebbe l'effetto di tassare anche restituzioni di ca-
-pitale ¢ non di réddito, in aperto contrasto coni principi generah in materia di de-
terminazione del reddito imponibile.

A conferma 0 ale sonclusione si consideri anche che, oltre ai sovrappmzzi di
ermissione e gl interessi di conguaglio che costituiscono sempre guote aggiuntive
di prezzo pagato dal socio per il subingresso in societh, | versamenti fatii a fondo
perduto in danaro o in naturs e 1a rinunciadel soct a credit sociall, non sono roai
considerat! reddito per la societh che li riceve, proprio per la loro natura di poste
assimilabe al capitale, cul si ricollega un obbligo di restituzione in capo alla so-
cietd {cfr. art 88,47 ¢o.); tall versamentd 51 aggiingono, del resto, 4l costo fiscal-
mente rconosciuto della partecipazions detenuia dal socio (art. 84, 6° ¢ 7P.c0),
da tale costo ¢ sottraggono, qualora venganc poste in distribuzione le riserve for-
mate-con tali apporti, secondo guanto chiarito dal 6°-co. dell'art. 47.

Iri definitiva, tulto cid che il socio riceve in piil rispetto a quanto in precedenza
versato per consolidare 1a sua.partecipazione in societi costituisce reddito, a nui-
Ia rilevando il titolo formale delle riserve a lui Yimborsate o aegmto al venﬁcm‘sx
delle distinte vicende interruttive del vineolo soeiale.

- In sede di pagamento della quots sociale, 1a societd sard tenuta, pert,anto ad
effettuare un distinguo tra la parte rimborsata che costituisce Testituzione dei
precedentt apporti del socio uscente e che pud ritenersi, dungue, fiscalmente neu-
tra nel suoi confronti, e la parte imponihile, corrispondente all'eccedenza di-valo-
re irnputabile alia restituzione di alire riserve (riserve formate con utili di prece-
denti esercizi, gii tassati in capo alla societd, ma non ancora. distribuiti; riserve in
zospensione d'imposta; riserve formalmente di capitale non costituite, tuttavia,
da precedentt apporti di capitale del socio stesso, Ia cui d}.smbuziom TAPDYesen-
ta, in sostanza, una ripartizione di utile).

[Jna volta stabilita Ventith dell'ammaontare imponibile, nccorreré poi mdividua-
re la natura del compornente di reddito emerso; il che oggi, pil ¢he In passato, -
sulta un'operazioneg molto complesss in considerazione dei mutati principi di tas-
sazione degh utili e proventi societari che Impongono di tenere distinta 1a posizie-
ne dei sopgeiti IRES rispetio al soggeitl IRPEF e, tra quest], 1 posizione di guel
sock che conseguono detto arricchimento nell ‘suci.&m o fuon daﬂ’esemzm
d'un'attivith d'impresa.
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Dalle nuove norme emerge, infatt, la necessith i scorporare dallammeontare
imponibile deavoto dal socio nei casi di Hquidazione della quota sociale, Ta paxte
di «plusvalore» derivante dalla restituzione delte riserve di capitale rispetio al va-
fure fiscalmente riconoschuto della sua partecipazione, che genera una plugvalen-
7 che potrebbe essere imponibile 5 senst dell'art, 86 o esente ex art. 87 (oppure
i art, 58, 2° ¢¢.) anche se linitatamente al §5% (o a) 60%) del suo anunontare al
verificarsi dei requisiti per godere del beneficio della participation exemplion
(lr, art. 86, comuma 5 bis). - ‘ ‘

Aj sensi dell’art. 87, 6° ¢o., tuirn nel testo risultante s seguito delle modifiche
apportate in sede di correttivo, l'esenzione delle plusvalenze avente 1 requisill per
fevice della participation exemption si estende, infatti, anche alla differenza tra
t sotamae o it valore nocmale del beni ricevuti a titoto di ripartizione del capitale e
Jdille riserve di capitale (At cui all'art. 47, 5% e 7° co.) ed il valore fiscalmente rico-
woseinto detla partecipazione; dat che si deduce che, in assenza dei predetd requi-
uiit, ta plusvalenza sard tassata ordinariamente, per intero o per quote, nell'eserci-

ries el realizzo e nei quatiro successivi (ex. art. 86, 4° coy®, ‘

Detta differenza di valore, dunque, pur essendo tecnicarmente un «utile da par-
fevipreiones (in quanto provento. che Scaturiscg:,:al‘pﬂﬁ. dei frutti ordinaxi, dal
proenso duna partecipazione sociale) non &, durique, pili equiparate, sul piano
fireenler, ad un «dividendor, dovendost applicare, per legge, il descritto regime re-
utiver alle plusvalenze di cui agh artt. 86, comma 5.bis e 87, 67 co., e non quello di
v dlart, 89, . o . o

lesta inteso che Punica letura coerente con le constderazioni gis fatte sulla
ertralits fiscale della distribuzione delle riserve di capitale cui il socio ha contri-
Jiito con propri versamenti (di eui al 5° co. dell'art. 47); dovrebbe portare a cir-
fomcvivere la eplusvalenzas tassabile netia-sola ripartizions di riserve di capitale
* et funnate da precedenti apporti effetiuati dal socio uscente. o
. Lulua quota imponibile della differenza di valore emergente in occasione del-
i figuidazione della quota sociale, rappresentata in definitiva dalla restituzione al
muvto wseente di utili o di riserve di utili, sard invece tassata secondo il regime
jrovisio per | «dividendis ¢, perVeffetto, sarh imponibile limitatamente al 40060 al
8&0 Wit st amnontare, a geconda se conseguita da .impmndlmﬂ:indiﬁduali oda
fietn oli persone-o da soggetd IRES. -+ o s 0 S
He il aplusvalores tra le somrne 0 1 valore dei bend rimborsati ed il costo deila
priveipszione deterusta st origina nei confronii di persone fisiche, al di fuort del
e dimpresa, manca invece una norma che qualifichi espressamente detto
floreuriale, Secondo PAgenzia delle entrate, in questi casi Yintera somma rice-
t ddul socio «si qualifica come utile {_..)» che andrehbe, pertanto, tassato nella

o

1y Vel sarchibe «confgrmativic: dellinterpretazione formntta sl:dguerde dall'Agenzia delle en-
I gt b cire, nn, 26/E e 36/Edel 2004, Per esigente di coordinamento, sono-stati aceorpati {
sttt o 6 & 7 deil'art. 87 nel novellato 6% co, e .

weeeler 1a relazione il]usﬁaﬁva al eil digs. 2471'200&, l'iﬂltﬂgl‘ai’-iﬂnel dé!.l*én, 6 con ﬁ_ciﬁ-
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misura del40%, se riferito-a partecipazione qualificata, ¢ assoggettato alla ritenu-
ta alla fonte del 12,50%, se relativo partecipazione non qualificata®, .

--Arguesto punto va constderato chie questa differente qaalificazione fiscile del

medeamm provento, a geconda defla natura del soggetto percettore, & apparsa su-
bito non plenamente condivisibile, soprattutio in’constderazione ‘delle sensibili
congeguenze che; da tale differenie qualifica, vengono a'determinarsi sul piano
dell'imposizione in capo ai soci. 3i consideri, tra tutte, il diverso operare-del prin-
cipio di competenza stabilito per le plusvalenze dagli a.r!:t 86 87 r1spettu a:qiel-
10 di cagea stabilito per'i dividendi dall'art. 89, S

T motivo di questa diversa qualificazione fiscale semhrerehbe da impatare, in
effett, al niovo sistema di tassazione per esenzione degh will sodetari; in base al
guale, come si ricordera, si verifica una tassazione in via deflnitiva in capo alla so-
cleth partecipata e una detassaxione, seppure patzale, in ¢apo ai soci. Per effetto
della kquidazione della guota mediante annullamento dela partecipaziones,; 1 so-
cio anticipa, come si & gid innanzi considerato, Ia tassazione che dovrebbe avveni-
e in occasione della successiva cessione o Hqndazione della quota scciale.

Ora, mentre per il soclc persona fisica, al di- fuori del regime: d'impresa, &
sembrato ininfluente, anche se non coerente sul piang sistematico, come subito
si chiarird, qualificare detta differenza come reddito di capitate,. o come reddito
diverso, anche in considerazione del medesimo trattamento fiscale previsto per
la somma o il valore percepito dal socio, per i soggetti imprese, o socicty, la di-
versa qualificazione del differenziate imponibile @ lo scorporo delle due ¢compo-
nentt tassabili (nella parte’ da qualificarst come plusvalenda e in quella da consi-
derare dividendo), porta ad anticipare la tassazions piena sulla parte di plusvalo-
re percepito assimilabile ex- lege ad una plusvalenda, satvo bcasi incui; applican-
dosi il regiie della pm mmpatinn eme'mpm:cm dc.Lw. quum nrmmga (lmutatamen—
te) asenta. i S g

Bolo sulla residusa qm:ta di hqmdmone, comspondenm a!la d_lsmbumone di ri-
serve di utili appare giustificabile, oggi, Infatid, Pimposizione nell ridotta misura
del 5%.0 del 40%, trattandosi di utili gid tassati presso la societh partecipata o la
cul distribuzione genererd, in occasione della distribuzione, materia imponibile iri
capo alla societd. Se Iintera «differenza di valores fosse stata equiparata-ai divi-
dendi, invece, 1a tassazione in capo al socio linitata al 5% o al 40% dell’ intera am-

4 Cir., in particolare, la ¢ire, 4 ageste 2004, n. 36, punto £3. ¢ la cire. 18 gennalo 2006, n. 4,
punto 2.3. 51 nott che, in passato {"'amministrazione aveva qml.ll.t‘.lc.am L differenza di ‘valore in
questione perceplia da. persone fisiche non tmprenditor quale capital gain ¢, quindi, come Pl
svalenza da realizzo (cfr. cive. 11271999 e ris. mit. v 7/2001) b fome sopravvenienza attiva, so
consagutia di mpresd, Cor la successiva cire. 1, 40 del 16 maggio 2002 (pante 14.7.), FAgenzia
ha gomferraato Ja tassarione del provento, sensa hittavia specificame 1o patirs, Cfn sl punto,
anche le cire, Az, entr. n 26/ 2004, punto 3.1. dove & stato precisato che «'eventuale somma (o
valore dei beni) Heevata dal socio secedents i} costo fiscale della partecipazione si qualifica eo-
me utile, trattandost di Gn reddito derivante dali'impiego di capitale e non derivante da un even-

to realizzativo della pattecipazions imua:tmhile comtie mm tra’ le fatt:speple che daxmn mogo n
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imontare percepito surebbe avvenula senzaun corrispondente prefieve in capo al-
la societd®d, © - Lo ‘ ‘

Ma allora anche la qualificazione deltintera differenza tra il valore di ritnborso
od 1 costo della partec:ipa:r,iane.demnuta da soci persone fisiche, al di fuorl det re-
gime d'impresa, Come utile {assimilato 2 dividendo) non risulta in linea con gli at-
juali principi di tassazione per esenziotie del dividendi, ma sembra pif dipendere
da esigenze di sseruplificaziones legate al medesimo regime di tassazione previ-
slo dalla legge, sia pech «dividendi», che per le «plugvalenzes derivanti 4 socio
(dalle vicende concernentd il possesso d'una partecipazione sociale®..

Lo restituzione di riserve di capitale in misura eccedente il costo della partect-
pazione detenuia dovrebbe, infatti, determinare;: anche in questi casi, una «diffe-
ronza di valores da tassare esclusivamente in £apo al socio uscente nei confronti
ilel quale si & determinato Ywricchimento imponibile®. La societd; non rileva «dif-
ferenze di vatores imponibili dalla mobilita delie riserve di capitale'e, quindi, 'as-
similazione delbinterc differenziale emersa guale dividendo finisce, in definitiva,
per determinare in questo casoun galte dimposta 0, comungue, una sensibile ri-
duzione della tassazione nella misura del 40% o-del 12,50, senza che s determin
una corrispondente tassazione in capo alla-societs partecipata®: o

1t Anche se va segnalaio che detta ricostruzioné soffre, oggl, delia tiritazions introdotta al-
resenzione delle plusvilenze con | requisiti delta per netla misuia (attuatmente) del 458, che de-
wermina di futts Fenticipazione d'un altro 5% di preliéve, gi in vocasione del realizzo, sugli vl
yih tassat! 0 che saratno pol {assat in capo ala societh partecipata Al riguardo ai consider inok
tro che, per B mutato priacipio di tussazione degli utili societuri e pex linteodugione del benefi
v dellz pex, sono canmbiate anche fe repole di deducibilith defle gvalutazioni e minusvaterse da
cealizzo e di vabutazione delie partecipazioni. In presenza di partecipazioni con i requisitl defla
e, le itwsvalengs da replizzo o da valutuzione saraning in ognl case indeducibili n tolo, pur
vo to plusvalenze soho ormal esentl limitatamente (oget af DG%, poi al 91% e AIPBA%) del relativo
ukmotiare; nel easo di partecibadonl senza i requisiti per letenzione, iscritte nelle immobiliz-
wuiont finanziare, le minusvalenze soNG déducibili, mentre 3ono seMpre indeducibiti 1 svaluta-
sionik; nel case, di partecipazioni senza i requisiti della pex, igcritte nel circolante, le perdite (pil
he minusvalenze) sono del part deducibili ¢ le svalutazioni serapre indeducibili (efe sul punto,
vire. 0 25 del 16 gingno 2004). ‘ a oL o

2 Wi confrontidetls persone fisiche, por entraribe e tipotogie di proventi & infatt, prevista
[+ rassamione del solo 409, se trattasi & partecipazioni qualificate o it prefievo alla fonte del
1:,50R%, se traﬂaai-dipa.rtec:ipaaﬁ‘mnenonquali.ﬂcata. T e T ‘ :

9 Resta inteso che, anche in questa ipotesi, ln questione dovrebbe porsiper quelle sole risar-
v def patrimonio netto che, I quanto non costituits da pracedent] apportt del s0cie uscente co-
wiluizcona di fatto un arrechiments patrimordale imponibile nei syol confronti, & NaR wia nera
rentituzione & capitale. i et e o ‘ L

1 A cid s aggiunga che la predetta gualificazionse della differenza df valore in questions co-
we dividends sermbirava trovare anche an oetacola nel fatto, ché Cart. 27, comma- ] bis, d.p.L
WHY1Y73 non prendeva in considerazions i eas deseritti nel 67 co. deil'art, 47, nellart. a7, come=
ot 1 bis, dpr. BOV1973; il citato art. 27, commma 1 bis, dp.r. S00/1973, prevedeva jnfatts Vappli-
cizione deila riterala a titalo d'imposta del 12,500 con riferimento alle sule partecipazoni nen
qlificate detenute da persone fisiche 4 fuori del regime dlimptesa solo per i cast tndiesti al 7°
wi, @ Ton anche perquelli indicati al 6° co. del cit. art. 47 Condl cit. dlga. LATR005 sh invece
provveduto ad incledere neli'ambito del citat} casi di-applicazione detls, vitenuta anche la reati-
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.51 dovrebbe sostenere; invece, che la differenza di valore imputabile 4bla rea _
tuzione di riserve & capitale, cui il socio uscente non ha contribuito ton propri
apport, vada tagsata per intero e non nella ridotta misura del 40% o del 12,504, p

seconda che cf s riferisca a partecipavioniqualificate o non qualificate, come av
viene - al verificarsi del medesimi presuppostt d° impombﬂm}. per i soct improa.
ditori-o societa (salva lipotesi della per)*s.

B fatto.che detta differenza imponibile, con ni‘emnento al sucl impren(‘llmu 0
-societd, sia'stata oggi qualificats: éspressamente «plugvalenzas ex art. 86, conmnm
& bis, t.u.ir, non:mi sembra, peralive, argomento decizgiva ai find del riconosei.
mento della medesima qualificazione anchie per le persone fisiche che consegu-
1no lo stesso «differenziales al di fuori del regime d'impresa. Le plusvalenze irpo
nibili come redditi diversl sono, infatt; pur sempre quelle sole «differenze di valo
‘rer scaturenti da accadimenti speculativi ¢ aleatord in cul & incerto sia Pan che
-guantum delPimposizione e, tali, non possono -:'onsidr.:mmu lﬂ wu,ndc straordins
rie che riguardano il rapporio societario.

Se 5i volesse pol ricercare una norma idones a qu'xhﬁc:are tﬂle differenziate, nil
sembra che potrebbe considerarsi quelia contenuta nella tett. h) dellattuale art,

44 teir [analogamente alla lett. h) del previgente ark. 41} che contempls, in vis

residuale 'imponibilith dei redditi di capitale rappresentati dai «(...) proventi de-
rivanti da altri rapporti aventi per oggetto limplego di capitale (1..)», attesa la de-
t:emmablht%l in ‘questi casi del valore impc:ruhﬂe nel confronti del socio uscenle
in bage a sicuri criteri, detlxutl -2 seconda del tipo di snmeta - ehal mnt.ra!:to BU-
ciale. S

Ritornando d,}le xpotem deﬂd nscluzmne pamzﬂ(—* 0 gt‘net:ale del wncolo 50Cin-
le, becorre ancora mnsiderare che In-tutti i casi in cui dovesse determinarsi un
vatore di imborso della guota superiore ai Valoni contabl.h del patrimmﬂo sockalke
(come pub avvenire non soltanto con riferimento aisoci di societa di persone, mi
anche con rignards af soci di societd di capitali, quotate e non quotate, per i mutae-
ti criteri di liquidaxione di eui 2] ¢it: art. 2437 ¢.¢.), 1a societh sarh terira 4 Hlevare
contabilmente Il maggior debito di liquidazione emerso nei confronti del socio
uscente imputabile, di norma, al'emersione di plusvalori latent ¢ alt'avvismento
e sard, pertanto, obbligata 2 contabilizzare il «costos generato dal sorgers di tale
obbligarione.

Occorre a questo punto ChlEdEI'Sl T tala COSRLO su duluc,lbx.[e 0 1eno nell'e&erm
Lmo in cux 0SS0 viene a mundma esistenza.

tuzione di apportt di capitale nei casi indicati al predetto 8° oo, dell'art 47 ed & chiarire che a ri-
tenuta deb 12,6096 si applica sulintero ammontars delle sommie ¢ dai valor cormispost, qualora
il percettore non comunichi [ valore fiscatmernts rimnwc,imm telln sua pa.rteclpaz‘lme fofe. art
14, 1® co., d.1gs. 247/2005).

. # A dpuardo i aggiunga che I8 stessa rela.'zlone lllustrahva abd. lg:i 344!2003 5embra eonfer:
mare la tesi della piena tassabilita def provento in esame nel punto dove, comumentanda Vistiti-
to della pex, stferma che in assenza & esenzione (totale olmitata) i differenziale tra la somma
{0 il bene) vicevista dal soedo od it costo della partecipazione sconcorte alla forrhazione f.iel red-
dito imponibile nel suo intero ammontaras.
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Per rispondere a questo interrogativo bisogna considerare che la societh 2 i
sugzgetto obbligato al rimborso della quota ab verificarsi delle distinte vicende in-
lerrittive del vincolo sociale e, pertanto, i riflessi fiscali dell'adempimento non
jutranno che ripercuotersi sul reddito della societd®. Tnoltre 1a societd, sempre

qwer effetto d'un obbligo di legge, & tenuta a liquidare una somma di danaco o un
ixenie che esprima globalmente il valore effettivo delia sua quota di pariecipazio-
we. Di conseguenza, sempre complessivamente, deve essere valutata fa rilevanza
flacale del costo che 13 societha deve sostenere per liquidare i maggior dehito

rio it maggior debito direstituzione rispetio at valori di litiro. S

Sennonché, sul piano fiscale, per e nuove regole innanzi considerate, occor-
rerh comungue distinguere in diverse componenti anche il maggior debito-di re-
wiluzione emerso per liquidare la differenza di valore» di spettanza det socio
sseenle, e : o ’ ‘ ,

La parte di debito corrispondente al «plusvalores emerso per effetto della di-
wribuzione di riserve di utlli, git tassati in cape alla socleth partecipata, non pud
peucrare un costo deducibile, trattandosi di sorame o valori imponibili in capo af
wouin uscente come sdividendos {ex arth. 89-e 109, 9° co,, lett. b), tuir]. Non ge-
ot un costo deducibile neanche la parte di debito corrispondente alla ecceden-
n tolla distribuzione di riserve dicapitale, non formate con apporti del socio
ascente, rispetto al costo della partecipazione annuliata che, come si i vista, pud
peacrare uha «plusvalenzar linponibile (o esente), in capo al socio impresa (ex
arlt. 46 0 87 tuir) o un «utiles tassabile nei rignardi del socio persona figica; non
jiy aversi qui Uemersione di un componente pegativo in capo alla societa parte-
vipais, la quale registea, per effetto di detta distribuzione, solo una diminuzione
del netto patrimondale,. : L : ‘

1l problema rimane, dungue, solo per quelia parte di debito di restituzione m-
puitabite allemersione di plusvalord latenti o all'avviamento chie pud emecgere sia
~von tiferimento alla liquidazione. della quota di s00l di societh i persone, sla alla
* yuota dei soci di societl di capitali, a causa del mutati eriteri di cud al cit. art, 2437
e, el casi di recesso «Hpicow. :

betto costo, in quanto derivante da accadimenti di vieende previste nel con-
Lritho sociale, dovrebbe rifenersi inerente, in quanto. riferibile all'aitivita sociale
disetia alla produzione di ricavi ¢ proventi fassabill; dovrebbe considerarsi, inol-
tre, corto nella sua esistenza e nel suo ammontare, alla stregua dei parametri di
determinazione ‘dell’entits del credito globalinente vantato dal socia (parametri
vippresentati dai ¢otsi di mercato, nel éaso di socio titolare di azioni quotate, 0

tull'cecedenza del patrimonio vineolato a capitale misurabile con riferimento afla

wittmtie fimborsate e 1 valore nominale della quota «deve gravare sulls riserve disponibilis e il
vl tli Fimbotso deve essore allocato tra i debitl (nef case i societh per azioni in un-conto de-
“pontualo «azionist! o/rimborsie 0 «azionistl c/recessis). e : T

wmerso nel cornfronti del socio, a prescindere daila causa economica che ha gene- -

il vadore attuale del patrimonio sociale, per i soci di societa non quotate; oppure,

#5ucondo i principio contabile dei dottord commercialisti n. 28 1a differenza di valore 2 te.
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relazione ottimale tra-attivith dellimpresa & mezzi propri, nel cast di riduzione g
capitale esuberante)®". T >
~Tale componente negativo dovrebbe, pertanto, ritenersi deducibile, salvo solé
a:stabilirst se la deduzione possa avvenire integraimente nell'esercizio in cui i ve
rificano. gli eventt Interruttivi del vincolo sociale, o in piti anm, secondo quole
ammortamento. - A T :
. Secondo F'Assonime, con il pagamento d'un maggior valore della quota al s
cio uscente, la societh ¢onsolida nel proprio patrimonio un «plusvalores Ticome
scintoa favore dei soci superstiti, per cul potrebbe essere concesso alla socteti )
iscrivere tale eccedenza di valore nell’attivo dello stato: patrimoniale, anabog
rmente a quanto avviene:per Viscrizione del'avviamento nell’ambito d'una oper
zione cof terzi soggelti, e di procedere, quindi, ad ammortizzare la posta iscritla
(anziché:dedurla integralmente)® . . Lo T .
Tn'nltima considerazione va fatta, infine, con riguardo ai casi in o fo seioph.
mento del vineolo sociale avvenga per recesso dél socio di societiy di capitali ned
13 forma «atipicas Innanzi deseritta (di cul allfart. 2437 quater, c.c.). =
Se il vacesso si realizza, infatti, senza annullamento’ della partecipazione, mai

o

attraverso la vendita forzosa della pertecipazione a terzi (soct ¢ non soci), Lope- , in redhiito div
razione va considerata, anche fiscalmente, come una ordinaria cessione, e «la il Jen etee ot QU
ferenza di valore» imponibile nei confronti del socio uscente, una volta defenui. ok gy oli vendit
nata, dovrd esgere qualificata — nel suo complessivo ammontare - come phevir st bt RO

-Anche in questo caso, il relativo-trattamento fiscale dipenderd dalia nabura, du
sacio percettore.-Se sitratta di un imprenditore, la plusvalenza sard tassata ate
gratmente o per quote nelt'esefcizio del realizzo & net guattro successivi; ‘oppure
potra godere del beneficio (limitate) defla participation exemption ok verificarsi
deei requisitl. di cul all'art, 87 tauir; se realizzata da soti non imprenditor, esse
sard invece tagsata come reddito diverse, ai sensi dellart. 67, 17 co,, left. c) o ¢
bis), Lu.ir, venendosi 2 configurare in questo Caso un'ipotesi da inguadrare sicu-
ramente tra ghi atti produttivi di redditi di natura finanziaria®. .- . o
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¥ Lo stesso ministero, I passato, sveva confermato 1a piena deducibilith di tale componen-
te negativo emerso con Hferimento al.soct & societh di persone (ofr s, vidn. 12776 del 24 mag-
gio 1895) @ nolie istruziont dei modelli dlichiarativi (fino al modello Unico 200, In sefso contrs-
rio si era perd esprossa la [rezlone Regionale delle entrate defla Lombardia con' nota def 13 lu-
glio del 2000 che, peraltre, non ha rovato mal Hacontro.in attrl chisrimenti ufficiali, seconde cul
Foventuale insufficienza del patrimonio netto esigtente per Nquidare 13 maggiore quota di spet-
tanza del socio uscents, avrebbe doviLts comportare Fintervento degli alirl soct superstiti che, di
fatio, avrebbera dévuto provvedere con propri versament a liquidare il ringgior debito di Hepi-
darione. ‘ . . . T o S

# (o, clre. Assonime 1. 52/2004, par. 5.4, La societh non potrebbe, tuttavia, scrivere quel
plugvalore in bilaneio a titolo di gvviamento, in quanto Iart. 2426, n. 6) c.o., CONL'E ROLO, CORSER-
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(s tale iscrizione solo nel easo di scquisizione deli'avviamonto a titolo oneross; ipotest non - swvalenze, il iml
corrente nel caso df specie.’ : S L - acapiisto da paz

¥ iz, limijtatamente alle partecipazioni non deteénute nel regime d'impresa, 1a cit. cire. mie o, g onfigun
1. 26/2004 e, plit di Tecente, circ, min. 10 dicembre 2004, i1 62. In questultima ¢ircolare viene an- ®Cfr, sul g
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Le conseguenze sul piano fiscale delle diverse modalith etipicas o «atipicas, at-
traverso Je guali viene data atinazione al diritto di recesso del socio non imprendi-
{ore non sonn, gquindi, di poco conto: innanzitutto; nel caso di cessione delle aziond
possedute dal socio uscente, «la plusvalenza» scaturente cdalla differenza iva il va-
jore delia quota ed il costo fiscalmente riconoschito deila sua partecipazione 2 red-
dito diverso, dal quale potrebbero éssere portate in dimirtzione minugvalenze di
aaloga natura, mentre nessuna deduzione sarebbe da riconoscersi nel caso di dif-
furenza ireponibile qualificata integralmente come «utiler. Nel casi di recesso «ati-
picos, different sono poi le modalith di liquidazione dellimposta dowita che avvie-
e sottoforma di antoliquidazione dellimposta sostitutiva in sede di dichinrazione
vispeito ai casi di recesso tipico dove Tobbligo incombe sulla societd Con rifert-
mento al valore delle partecipaziond, ancora, il costo 0 il valore d’acquisto di quelle
cedute, e noh negoziate in marcatl regolamentati, pué essere anche' queflo tisul-
Lante dall'apposita perizia di stima redatta ai sensi dell'art, 5, 1. 44872001, diversa-
wente dai easi di recesso «tipicos in cu il valore det-iitoli rideterminato in base a
perizia non rileva ai fini della determinazione dei redditi & capitale®. v

Net cago.di recesso wiipicos di soci non residenti, infine, veird a determinarsi
s reddito di capitale tassabile ex art. 23, 1% co;, lett. b), tulr trattandosi dired-
Jlito che in quanto erogato da societ residente si considera prodotto in Italia Nel
\o di vendita delle azioni o quote, invece, esistono una serie & esclusioni provi-
ie sia da norme interne (retative a partecipazioni non qualificate quotate o a pal-
Levipazioni non qualificate detenute da sopgett residenti in italia che garantisco-
wor uno scambio di informazioni con V'italia), che dalie convenzioni internazionali

vlie, per evitare fenomeni di doppia iinposizione giuridiea, potrebbero cormportar-
re lu prevalenza defla givrisdizione tributaria dello Stato ¢i residenza del'socio ri-
spetto allo Stato della fonte &, per {effettn, determinare un differente regime di
iazione rispetto 2 giiello domestico. - R Lo

H. Le restitnziont detle poste di pat;rimonio'netto delle societd di persone:
I'incerta qualificazione del reddito conseguito dal socio uscente - .

' A

14 considerazioni svolte con riguardo allo scioglimente del vineolo sociale limita-
amente ad un socio di societi di capitali vanno verificate anche con riguardo ai

shie ribadito che Part 47, T co., tulr giselplina il caso del recesso «tpicos che domporta Pan-
mitlimento delle aziond o quote, cofpreso il caso {n v if dmborso venga effetiuato previe ac-
o di azioni proprie da parle ‘deflasociety, ¢an riferimento 2t quale vengona 4 detertninarzl
per | s0ci persone fisiche ron irnprenditor] redditi 6 capitale, e'non redditi- diversi, in quanty be
felt, ¢} e ¢ bis), tubr deflart. 67 turirnnon comprendona, i }presupposti di realizzo delle plu-
yilenze, i rirtborso & partecipaziond, Se invecs il recesso avviens in forma vatipicas, mediante
ewuisto Qi parte db altri-soct in proporzione alie joro partecipaziohd, oppure da parte i un ter-
a0, 5 configuea unipotest i reddit- diverst, sempreché Ia cegsione svvenga 2 titolo onerso,
14 Cfr., sul punto, cire. Ag. entr. 16 marzo 2008, n. HV. Sl
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Anche per-detti:soci, o per gli eredi del socio defunto, lo scioglimento del raj
porto sociale determina linsorgenza d'un debito di restituzione che va deterndn
to in base alla consistenza effettiva del patimonio sociale, con riferimento nf
data delio scioglimento ai senai del'art. 2239 c.c. R

. Di: conseguenza, il valore della guota non potrd, di norma, corrispondere i
frazione di patrimonio netio coniabile proporzionale alla quota di partecipazitm
del socio-rievata in base & valost di lbro. Leccedenza di valore, se esistente, pis

tra-infatti dipendere dal computo di (o dal saldo algebrico tra) plusvalori Tt

dellavviamento.o della quotd di utili (o perdite) gis maturata o che maturerd (i,
effetto delle operaziond in corso net momento in cul diventano efficaci le singole
ipatesi.di scioglimento,. .- o e Conl ' ‘

. Hel tuir mancava, com'd noto, una norma che discipinasse espressameniv i}
trattamento-fiscale delle somme liquidate in questi casi al soct di societd di porse
ne: Punica disposizione che contemplava tale ipotesi era-quella contenuta neliui.
16, 1° co,, lett. 1), oggitrasfusa nell'art. 17, 1° co,, lett. 1), tudrs ai sensi delia
quale rirnane confermats ka tassazione separata di tali redditi; allorquando il teiw
po intercorao fra la costituzione della societd e 1la comunicazione del reces:o o
dell’esclusione del socio, la deliberazione di riduzione del capitale esuberaiie, lu

motte del socio o Pinizio della liquidazione dell'intera societh sia superiore a cin

que anni®. co .

Per risatire al regime ordinario dei redditi comprest nelle sormme o bend asse-
gnati ai soci di societh di persone, mentre in passato era necessario stabilive il
contetiuto-del rinvio operato dall'art 6, dp.r. 4%/1988 alle disposizioni del previ
gente art. 44t Ly, «in quanto compatibili=®, attualrmente oceorre riferirsi all'an.
20 bis Luir ai sensi del-quale «Ai fini della determinazione dei redditi di pariedi:
pazione compresi nelle somme atiribuite o nei beni assegnatli al socio aglh eredy,
di cui allart. 17, cornma 1, left. 1) si applicano, in quanto compatibili, le dispos
zioni dell'art. 47, corma 7, indipendentemente dall'applicabilita della tassazione
separatas, ' :

L relazione illustrativa del citato decreto correttivo, oltre a chiarire Ia rativ
della muova norma rivolta ad effertuare il trasfedimento delle disposiziond recate
dal cit. ari. 6, d.p.r. 42/1988, 5i spinge anche a gualificare in via espressa «com:

51 Che espressamente contemnpia & redditi comprest nelle somme aitribuite o nel valore nor-
wale dei beni assegnati ai soct delle societh indicate nell'art, B tuir nei casi &l recesso, esclur
sione e riduzione del capitaie esuberante o agli eredi, nel caso di morte del zocio & quelli imnpu-
tati ai soci in dipendenza di liquidazions, anche concorsuale delle socletd stesse,

| % 5 notl al Tigwarda, ¢he con ka riforma di cul a1 d.1gs. 34472009 & stats soppressa fa medesi-
tna previsione di tassazione separata per i redditi compresi nelle somme attribuite o nel valore
normale dei beni agsegnat in quelle stesse ipotesi di scioghmento del vireolo sociale ai soci di
societd di capitall, prima conterplata nellz lett. m) del previgente art. 16 tudrn

# Lart. 6 cit,, ora abrogato dall'att. 18, 4% co,, dlgs. 247/2005, espressamente disponeva, che
«ai fini delia. determinarione dei redditl di partecipariongs compresi nelle somme attribuite in
quells occasiond ai soci di socleth di persone, valgono «in quante sompatibitis te dispostzioni di
ot allart. 44 tuiz L :
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reddito di partecipazione e quindi come reddite d'impresa, il differenziale pérce-
pito all'atto delPevento (recesso, liquidazione, ecc.), che andri poi deferminato in
buse alle disposiziond del cit. art. 47, comma 7, tuiz ‘in quanto compatibili's.

Anche per i socl di societh di persone, dunque, per effetto della liguidazione
slella quota sociale, i reddito imponibile sar} costituito daile sole somme o dal va-
fore nornale dei beni ricevuti in assegrazione, che eceedano il «costos della par-
tecipazione detenuta (costo corrispondente agli originari conferimenti ed agli ap-
porti di capitale effettuati durante la permanenza del socio in society), Tale diffe-
renza doved, perd, essere depurata dalls quota delle eventuali riserve o fondi for-
utati con utili di precedenti esercizi, gid sottoposti ad imposizione per irasparenza
in capo ai socl. Eventuale materia imponibile'emergerd, dunque, nei confronti del
socio qualora vengane rimborsate riserve formalmente di capitale, ma formate da
sapporti di capitale effettuati da soci superstiti o riserve costituite-con utili in so-
spensiope dimposta od, ancora; di norma, in thtti t casl in cuf verri a determinar-
s un maggior valore di rimborso fispetto al valore di libro della pariecipazione
per effetto della rilevazione di plusvalori iatenti o dell’avviamento o della frarione
o utili maturati alla data dello scioglimento. = ‘ S

1l problema che rimane &, perd, quello di verifieare Ja natura del componente
reddituale in quelle occasioni emerso. Non va infaiti trascurato che esigenze d'or-
Jline sistematico impongono Tindividuazione dells esatta categoria d'appartenen-
o ki un determinato provento tra quelle indicate espressamente all'art. 6 tulr,
anche allo scopo di stabilire quali norme vadano poi applicate ai fint defla imputa-
sone del reddito stesso al singola periodo d'imposta. (art. 7; 2° co, tuin)

(1ia con riferimento alla previgente disciplina contenuta nel cit. art. 44 ed anco-
v oli piiz, attualmente, per effetiv della nuova disposizione di cul all'art. 20 bis mnse-
rita & regime nel tulr, rimane la necessith di interpretare il senso della qualifica-
zivme dei redditi percepiti in quelle ipotesi dai soci come «redditi di partecipazio-
new &, quindi come'«redditi d'irmpresas, secondo e intenzioni espresse dal 1egisla-
tore Tn sede di-relazione filustrativa‘e verilicarne:1a coerenza ¢ la sostenibilita™,

A ben vedere 13 predetia qualificazione, che richiama la particolare categoria
thei redditi prodott in forma associata da societd:semplici o socleta di persone,
friputati ai soci'in base al principio-di trasparenza in raglone delia quota di parte-
vipizione agli wtili o al eapitale, mal si presta ad essere invocata nel caso dt spe-
cie, B cid per una serie diragioni. - -~ -~ ¢ S

tnnanzitutto perché il soggetto uscente, non potendosi ritenere pilt socio per
wifetio delle vicehde interruttive del rapporto sociale, non partecipd affatto alla
Myrtizione del reddite determinatosi in quel periodo. d'iraposta. 1 reddito dell'e-
wereizio nel coiso del quale si-verifica Ta fuoriuseita di uno dei soci viene, infatt,
detorminato ordirniariamente & sarh assoggettato ad-imposizione, secondo il men-
sionala principio di trasparenza, in capo ai soli soci supersiti che rivestono tale
yuadifica alla fine del periodo d'imposta. . o ’

5 4y questa:problematica si ‘fiavia, per quel che voncerne i) precedente regime, ‘al mio
Neiotimento del vincols sociale timitatomente ad wn socio, cit, 148 s, SR




926 “[_-:fmla Coppola.

. In tutti i casi in cuila societh liquida la quota at socio, non v'¢, inoltre, mai cor
rispondenza fra.reddito eventualmente emerso in ¢apo. alla societd. in seguito al
verificarsi delle vicende interruttive del vincolo sociale (reddito che potrebbe, ad
esempio, scaturire dallutilizzo di riserve in sospensione d'imposta, oppure dalla
rleviwione del valore normale det bene assegnato) e Varticchimento patrimeniale
conseguito dal socio uscente; né, fantomeno, & consentita-una rilevazione stracr
dinaria del reddito della societh. maturato atla data dello s¢ioglimento. - . -

.. Né appare condivisibile la tesi, pure in passato avanzata in dottzina®; secondo
-cui Pimputazione pro-quota potrebbe:essere circoscritts alla sola frazione di utili
maturata alla data in-cui ha effetto Jo scioglimento del vincolo sociate; Questa so-
luzione presupporrebbe, infati, la rilevanza sul piane fiscale della situazione pa-
trimoniate ex art. 2289 c.¢. che;invece, & esclusa in radice dalla stessa lettera del-
1a legge e coniligge con Punitarieth det concetto di quots sul piano civilistico che
non consente di distinguere, nella somma liquidata al spcio;:la parte imputabile
agli utili del periode in ¢orso®. La qualificazione di-¢redditi da partecipazione» al
socio receduto, escluso o agh eredi di quello defunto di societh a base personale
va, cormungue, verificata con riferitnento all'intero ‘accrescimento -patrimoniale
‘eventualmente conseguito dal socio e mal ad una sola frazione di esso. -

Ma. allora appare impossibile sostenere che 5l sia in presenza-di un mﬂ’ifﬁﬂ red-
dito da partecipazione, non riuscendosi ad individaare un reddito-di-pari ammon-
tare in capo alla societd e non-potendost, in ognl-caso, imputare lo stesse a chi
norvriveste it Ia qualifica di socio alla chiusura del periodo d'imposta. -

Per cercare una soluzione pill cocrente ¢ soddisfare Yesigenza della corretia

.qualificazione del reddito. emerso, nei confronti del socie uscente, appare utile
risssumere gli elementi costitutivi:defla fattispecie d'ivaponibilith in discorso.

. Cid che & reddito per:it sucio &, come si & innanzi considerato, 1a sola, «diffe-
renza di valores fra V'importo complessivamente ticevuto ad il costo della parteei-
pazione detenwta, corrispondente zgh originarl conferimenti- e agli:apport suc-
cessivamente effettuatt in societh. La «differenza di-valores. tassabile si origing,
dunque, dal possesso-di una pariecipazione sociale e il relative ammontace pud

" gssere definito in base a sicuri exiteri stabiliti dalla legge. Nelfta quantificazione di
tale differenziale non ingide, del resto, 1a presenza o-meéno d'un intento speculati-
vo, né si determina,; al verificarsi delle ipotesi di scioglimento delvineolo sociale,
per questi tipi di societh, una fattispecie assunﬂab:la alla cessione a ters della
propria partecipazione sociale,

Se st volesse, quindi, ricondurre l'lpotcm in eﬁame aci una deﬂe categone nomi-
nate di reddito; a ben vedere, Punica idonea a ricomprendere detta fattispecie sa-
rebbe quella dei redditi df capitale. La categoria in questione & infatti; quella in
cut 1o stesso legislatore ha espressamente considerato le «differenze. di valares

5 Conl, GRANELLY, Sull'imputazione dei redditi prodotti in formia assuciala a seguilo delle

modifieazioni del rapporto sociale inteyvenuie in corse d'esercizio, in Boll. frib., 1978, 149,

% Come messo in luce, pecaltro, dalf'evoluzione dells giunsprudenza in Itm&eﬂ& cfr. in par-
tic., Commum, trib, centy, 22 aprile 1991, n. 3220; Cass,, 23 dicembre 1994, n, 8423,
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eventualmente emergenti dallimpiego di capitale e che potrebbe, pertanto, inclu-
dere anche quei differenziali, diversi dagli ordinari dividendi, derivant dal posses-
so della partecipazione sociale. Tale categoria consentirebbe, inoltre, di tassare le
somme o i valort conseguiti dal socio uscente secondo il prineipio di cassy, non
potendosi applicare in questi casi, per quantc innanzi rilevato, it principio di com-
petenza che opera solo per i tipiei redditi da partecipazione.

s S¢ 5i volesse, pol, trovare anche la fonte del criterio di qualificazione dei pro-
venti di e 81 discorre cf si potrebbe, innanzitutto, ancors riferire alla lett. k) del-
{'attuale art. 44 che, come 1a precedente lett. k) del’art. 41 del vecchio tuir, qua-
lifica, com'é noto, come reddito di capitale ghi «(...) altzi provent derivanti da al-
iri rapporti aventi per oggetio Vimpiego del capitale, esclusi i rapportl attraverso
en1i possono essere realizzati differenziali positivi e negativi in dipendenza di un
evento incertos. Detta norma, a carattere residuale, consentirebbe, infatl, di in-
vlndere nel'ambito della categoria dei redditi di capitale i proventi in discorse la
cui determinabilita avviene in misura certa & definita sulla base dei principi con-
tenuti nell'art. 2289 c.c.

4 In alternativa, potrebibe essere anche sufficiente riferirsi al combinato dispo-
sto degli arit. 44 e 47 t.ulr, Ed invero, non appare i ostacolo a tale criterio di
qualificazione la circostanza che la lett. ¢) del 1° co. dell'art. 44 faccia specifico ri-

lerireento agli «utili derivanti dalla partecipazione al capitale o al pairimonio di

; societd ed enti soggetti all'imposta sul reddito delle socictd (...)»%. Tale norma,

3 infath, va integrata con le disposizioni contenute nell'art. 47, 7° co,, anche in forza

3 o] Tiavio ad esse contenuto nel predetio art. 20 bis LuLr «in quanto compatibiti

i+ finisce per acquigire una portata ben pitt ampia di quella dipendente dalla sua

collocazione, tale da cormprendere Jo scioglimenta del vineolo sociale anche con
viferimento ai soei di societs a base personale.

i

7 In questo stesso senss, anche Iz cire. mif 19 giugno 2002, n. B4, risposta n. & che, nel ¢
t xefoplimento d'una societh di persone per mancata ricostituzione della pluralith del socl, ave-
vin riterso che le somme Yguidate 2l socio uscente per la parte di esse eccedente I costo della
purocipazione detenuta, andassero qualificate come redditi di capitale, o non come redditd da
puwiecipazione, proprio in base all'art. 44, 3° co., tuir. oggl prodotto nel 7° co. dell'art. 47,




